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1. APRESENTACAO

Os Administradores da Sao Francisco, em cumprimento as atribuicdes estatutarias e no firme proposito
de dar transparéncia e publicidade as atividades desenvolvidas e resultados, apresentam o Relatorio Anual
de Informagdes — RAIl referente ao exercicio de 2022. Este Relatoério foi elaborado pelas Diretorias da Séo
Francisco em conformidade com as disposicdes constantes na Resolugdo CNPC N° 32/2019, no que
se refere a divulgacdo, acompanhamento, avaliagdo e prestacao de contas aos Conselhos Deliberativo e
Fiscal, a Patrocinadora e aos participantes, aposentados e pensionistas dos Planos de Beneficios.
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As informagdes do Relatdrio e as praticas adotadas
pela Diretoria Executiva buscam constante
alinhamento ao que dispde a Resolugdo CGPC n°
13/2004, em especial quanto as seguintes exigéncias:

» A estrutura organizacional deve permitir
o fluxo das informagdes entre os varios niveis
de gestdo e adequado nivel de supervisdo, bem
como ser suficiente para administrar os planos
de beneficios, evitando desperdicios de qualquer
natureza ou a pratica de custos incompativeis;

» As politicas de investimento, as premissas
e hipoteses atuariais devem ser divulgadas aos
patrocinadores e aos participantes e assistidos dos
planos de beneficios,de modo apropiciaroempenho
detodosparaarealizagdodosobjetivosestabelecidos;

» O orcamento da Fundagdo, segregado
por plano de beneficios, deve ser elaborado
considerando as especificidades de cada plano; e

» A comunicagdo com os participantes e
assistidos deve ser em linguagem clara e acessivel,
utilizando-sedemeiosapropriados,cominformacgdes
circunstanciadas sobre a saulde financeira e atuarial
doplano,oscustosincorridoseosobjetivostragados.

As informagbes foram consolidadas neste
documento de forma clara e precisa e encontram-se
estratificadas por Plano de Beneficio, facilitando o
entendimento das partes interessadas e fornecendo
subsidios ao Conselho Deliberativo com vistas a
definicdo de diretrizes e orientagbes gerais que
visem a melhoria da operagdao e administracao
dos Planos. Visando facilitar a interpretagdao dos
dados, as informagbes sobre os investimentos;
demonstragdes contabeis; rentabilidade dos ativos
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dos planos de beneficios; despesas administrativas
e outras consideradas relevantes sdo exibidas em
quadros, tabelas e graficos. Sempre que possivel,
emprega-se a comparagao do apurado no exercicio
de referéncia com o exercicio imediatamente
anterior e, em algumas situagdes, com mais de um
exercicio.

0 ano de 2022 iniciou-se com expectativas positivas,
em virtude da reducao das taxas de contaminacao da
Covid-19 e aumento das expectativas de crescimento
econémico. Essas sinalizagdes contribuiram nos
trés primeiros meses do ano para um pequeno
retorno positivo dos ativos, mesmo que insuficiente
para cobrir as metas atuariais, entretanto, com
o recrudescimento da guerra no Leste Europeu -
Russia x Ucrania, inflacdo persistente e um quadro
doméstico confuso e polarizado em virtude das
eleicoes, as previsdes positivas se dissiparam.

No tocante a governanga da Fundagéao e a gestao dos
planos de beneficios, destacaram-se no exercicio:

» EleicGo e a posse do novo Diretor-
Superintendente;

» aprovagao do novo Plano de Custeio do Plano
BDI, com vigéncia a partir de janeiro 2023;

» Obtencdo de autorizagdo da Previc para
manutengao da taxa de juros do Plano BD;

» Reducgédo da contribuicdo para o Fundo de
Risco dos participantes do Codeprev no percentual
de 30% com vigéncia a partir de janeiro 2023;

» Adesao de 93 participantes ao Codeprey;

» Conclusdo dos estudos de revisdo e
modernizagao do Estatuto Social da Fundagao;

» Conclusao dos estudos de revisdo e
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modernizagao dos regulamentos dos Planos BD e
Saldado;

» Pagamento de RS 61,39 milhdes em beneficios
aos assistidos dos planos;

» A arrecadacao de receitas do Plano de Gestao
Administrativa — PGA, somada aos rendimentos
obtidos nas aplicagbes financeiras do préprio
PGA, foi suficiente para cobrir todos os gastos da
Fundacao;

» Implantagdo dos CNPJ’s para os planos de
beneficios previdenciarios.

A seguir, destacamos por segmento 0s principais
resultados e acdes desenvolvidas em 2022.
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1.1 GOVERNANCA
CORPORATIVA

A estrutura organizacional da SAO FRANCISCO é composta pelo Conselho Deliberativo, Diretoria Executiva e
Conselho Fiscal. Em carater consultivo, a Fundagao também dispde do Comité de Investimentos, Comissao de
Riscos de Investimento, Ouvidoria e Comissao de Etica.

Atentos as determinacdes legais, os administradores da SAO FRANCISCO tém desenvolvido esforgos no
sentido de implementar as determinacdes legais a respeito do aperfeicoamento da transparéncia, controles
internos e protegao de dados, constantes da Resolugdo CNPC 32/2019, Instrucao Normativa Previc 33/2020,
Instrucao Normativa Previc 34/2020 e em especial a Lei 13.709/2018 — Lei Geral de Protecao de Dados — LGPD.

A Administracdo da SAO FRANCISCO tem ainda buscado aprimorar as praticas administrativas e de governanca
visando se habilitar a aderir aos Codigos de Autorregulacao em Governanga Corporativa e em Governanga de
Investimentos da Associagao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - ABRAPP.
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1.2 COMUNICACAO

A Diregéo Executiva tem aperfeicoado continuamente os canais de comunicagdo com 0s participantes em
atendimento ao que dispde a Resolu¢cdo CNPC 32/2019. O “Portal do Participante” se destaca como principal
ferramenta detroca de informacdes entre a Fundacao e seus participantes ao oferecer uma série de informacoes
e servigos: contracheque, atualizagao de dados cadastrais, extrato de reserva de poupangca e de cotas, informe
de rendimentos, dentre outros.

Duvidas e dificuldades dos participantes ndao contempladas no Portal foram plenamente solucionadas
e esclarecidas por meio de atendimento telefénico e de e-mails. Foram inumeros atendimentos virtuais,
eletronicos e presenciais com a qualidade e atencao exigidas pela Séo Francisco.

Além do Portal dos Participantes, ha uma permanente melhoria do site institucional e a publicacdo de notas
e comunicados diversos. O canal 0800 de atendimento ao participante permite o envio de mensagens pelo
WhatsApp. No ano, foram realizadas 3 palestras virtuais com os participantes da patrocinadora Codevasf em
Brasilia/DF sobre educacao previdenciaria, aposentadoria e as vantagens do Plano Codeprev e foi feita uma
visita presencial na Superintendéncia Regional da Codevasfem Montes Claros/MG para prestar esclarecimentos
a respeito dos investimentos e resultados do Codeprev.
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1.3 BENEFICIOS/
PREVIDENCIARIO

Em dezembro de 2022, atendendo ao que estabelece a Instrugdo Normativa PREVIC n° 33/2020 e Instrugao
Normativa PREVIC n°® 43/2021, o atuario responsavel procedeu estudos técnicos de revisao do Plano de
Custeio do Plano | = BD (UM/2463/2022), concluindo sobre a necessidade de implementar a atualizagéo
da Contribuicao Normal Ajustada, incidente sobre o valor da Contribuicdo Normal Original dos assistidos e
beneficiarios e dos patrocinadores. A referida atualizagdo foi aprovada pelo Conselho Deliberativo da Sao
Francisco, por meio da Deliberacdo n°® 16/2022, aonde a contribuicdo Normal Ajustada dos participantes e
dos patrocinadores passara para 330% da Contribuicdo Normal Original em substituicdo aos atuais 264%,
correspondendo a 18,22% do valor do Beneficio de Suplementagao.

Também em dezembro de 2022, foi aprovada pelo Conselho Deliberativo através da Deliberagao n° 13/2022,
com base nas conclusdes do Estudo Técnico de Reavaliagao Atuarial do Fundo de Risco do Plano de Beneficios
Codeprev — JM/1922/2022, redugao de 30% na contribui¢cdo destinada ao Custeio dos Beneficios de Risco dos
Participantes Ativos Normais a partir de janeiro de 2023, considerando a reavaliagdo da medida a cada periodo
de 12 meses apos a sua adocao. Na pratica, o percentual incidente sobre a Contribuicao Basica Normal de
participantes e patrocinadores destinado ao custeio dos beneficios de risco dos participantes ativos normais
passara dos atuais 10% para 7%.

Em outubro de 2022, foi realizado o estudo de adequagao das premissas atuariais, para viger no exercicio
de 2023. Os estudos de adequacao das hipoteses atuariais dos trés Planos de Beneficios, a saber, Plano de
Beneficios | = BD, Plano de Beneficios Il — Codeprev e Plano de Beneficios Il — Saldado, evidenciou que estas
encontram-se aderentes e, portanto, o atuario concluiu que devem ser mantidas.

Foram concluidos os estudos de atualizagao dos Regulamentos dos Planos BDI e Saldado. Encontra-se em
andamento a revisao do Regulamento do Plano CD, que sofreu atraso em virtude das mudancas das regras dos
institutos constantes da Resolugdo CNPC 50/2022, que entrara em vigor a partir 1°/01/2023.
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Durante o ano de 2022, foram computados 0s seguintes eventos nos Planos de Beneficios:

CODEPREV

93 inscrigdes, 32 cancelamentos, 14 resgates (11 cancelamentos realizados em 2022 e 3 em anos anteriores),
1 portabilidade, 4 concessotes de aposentadoria normal, 3 concessdes de beneficio por morte de participante
ativo, 2 concessdes de beneficio por morte de participante assistido, 1 encerramento de aposentadoria
normal, T encerramento de beneficio por incapacidade do trabalho, 1 encerramento de beneficio por morte de
participante assistido.

PLANO DE BENEFICIOS DEFINIDO | (BD)

1 cancelamento, 4 resgates, 6 concessdes de pensdo por morte, 13 encerramentos de aposentadoria, 9
encerramentos de pensao por morte, 1 encerramento de aposentadoria por invalidez.

PLANO SALDADO

7 concessoOes de aposentadoria normal, 2 concessoes de pensao por morte, 3 encerramentos de aposentadoria
normal.
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1.4 INVESTIMENTOS
E RESULTADOS

Em sintese, os Planos de Beneficios administrados pela SAO FRANCISCO apresentaram os seguintes resultados
no Quarto Trimestre e Acumulados no Exercicio de 2022:

1.4.1 PLANO DE BENEFICIOI/BD

A rentabilidade do Plano registrada no 4° Trimestre foi positiva em 1,01%. Descontada a meta atuarial
registrada no mesmo periodo (INPC com defasagem + 5,00% a.a.), que atingiu 1,76%, o desempenho dos
investimentos no trimestre ficou abaixo do minimo atuarial em 0,75 pontos-base. Com este resultado, o plano
acumulou no ano rentabilidade positiva de 3,37%. Descontada a meta atuarial do periodo que atingiu 11,27% - ©
desempenho do Plano ficou abaixo do minimo atuarial em 7,90 pontos-bases, motivado pela baixa performance
dos investimentos alocados nos Segmentos de Renda Variavel e Investimentos no Exterior (Renda Variavel),
0s quais acumularam no ano queda de (4,19%) e (27,25%), respectivamente, causada, principalmente, pela

continuidade da Guerra no Leste Europeu entre Russia e Ucrania; movimento global de alta de juros para
combater a inflagéo e projecao dos agentes econdmicos de possivel recessao global em 2022 se estendendo
até 2023, elevando sistematicamente a aversao ao risco.

De acordo com o Grafico 1, o Plano apresentou resultado superavitario no encerramento do exercicio de 2022,
no valor de R$ 7,82 milhdes. O resultado foi possivel em razdo do ganho financeiro do Plano gerado pela
revisao do Plano de Custeio.
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GRAFICO 1.  Evolugao dos Resultados - BD

EVOLUCAD DOS RESULTADOS - BD
® Provisdo Matematica ® Patriménio de Cobertura ® Resultado (Provisdo - Patrimonio))
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“0 valar da Provisao Matematica de 12/20£¢ Toi impactado pela aplicagdo do novo plano de custeio (IM2403/2022)

1.4.2 PLANO DE BENEFICIO 11/CD - CODEPREV

A rentabilidade do Codeprev registrada no 4° Trimestre de 2022 foi positiva em 0,81%. Descontada a
Taxa Indicativa do periodo (INPC+ 3,50% a.a.) que atingiu variagéo positiva de 2,42%, o desempenho dos
investimentos ficou acima do Minimo Indicativo em 1,61 pontos-base no trimestre considerado. Com este
resultado, o plano acumulou no ano rentabilidade positiva de 3,29%. Descontada a taxa Indicativa do periodo
que atingiu 9,66% - o desempenho do Plano ficou abaixo do minimo indicativo em 6,37 pontos-base motivado
pela baixa performance dos investimentos alocados nos Segmentos de Renda Variavel e Investimentos no
Exterior (Renda Variavel), os quais acumularam no ano queda de (0,37%) e (15,81%), respectivamente, causada,
principalmente, pela continuidade da Guerra no Leste Europeu entre Russia e Ucrania; movimento global de alta

de juros para combater a inflagédo e projecao dos agentes econémicos de possivel recessao global em 2022 se
estendendo até 2023, elevando sistematicamente a aversao ao risco.

De acordo com o Grafico 2, a variacao liquida do valor das cotas em 2022 foi de 2,56%, representando uma
taxa real de rentabilidade no valor de -6,28% em relacéo a taxa referencial de juros estabelecido pela Fundagao,
correspondente ao INPC do IBGE acrescido de juros reais de 3,5% ao ano, 0 que no exercicio correspondeu a
9,43% (593% + 3,5%).
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GRAFICO 2.  Evolugéo da Cota - CODEPREV
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1.4.3 PLANO DE BENEFICIO Il - SALDADO

A rentabilidade do Plano registrada no 4° Trimestre foi positiva em 1,10%. Descontada a meta atuarial
registrada no mesmo periodo (INPC com defasagem + 4,50% a.a.), que atingiu 1,64%, o desempenho dos
investimentos no trimestre ficou abaixo do minimo atuarial em 0,54 pontos-base. Com este resultado, o plano
acumulou no ano rentabilidade positiva de 6,22%. Descontada a meta atuarial do periodo que atingiu 10,74% - ©
desempenho do Plano ficou abaixo do minimo atuarial em 4,52 pontos-base, motivado pela baixa performance
dos investimentos alocados nos Segmentos de Renda Variavel e Investimentos no Exterior (Renda Variavel),
0s quais acumularam no ano queda de (2,96%) e (25,01%), respectivamente, causada, principalmente, pela

continuidade da Guerra no Leste Europeu entre Russia e Ucrania; movimento global de alta de juros para
combater a inflacdo e projecao dos agentes econémicos de possivel recessao global em 2022 se estendendo
até 2023, elevando sistematicamente a aversao ao risco.

De acordo com o Grafico 3, o Plano encontra-se com resultado superavitario no encerramento do exercicio de
2022 no valor de RS 7,06 milhdes, sendo contabilizado como Reserva de Contingéncia, cujo objetivo é o de dar
cobertura de ocorrerem desvios desfavoraveis no Plano ao longo dos anos futuros de sua existéncia.
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GRAFICO 3.  Evolugio dos Resultados - BS

EVOLUCAO DOS RESULTADOS - SALDADO
® Provisao Matematica ® Patriménio de Cobertura ® Resultado (Provisao - Patriménio)
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1.4.4. PLANO DE GESTAO
ADMINISTRATIVA - PGA

O PGA registrou no 4° trimestre de 2022 rentabilidade negativa de (0,43%). Descontada a Taxa de Referéncia
no mesmo periodo (INPC+4,28% a.a.) que atingiu variagdo positiva de 2,62%, o desempenho ficou abaixo do
Minimo Referencial em 3,05 pontos-base. Com este resultado, o PGA acumulou no ano rentabilidade positiva de
3,54%. Descontada a Taxa de Referéncia acumulada no mesmo periodo (INPC+4,28% a.a.) que atingiu 10,47%,
0 PGA encerrou o exercicio de 2022, com desempenho abaixo da Taxa de Referéncia em 6,93 pontos-base,
impactada pelos ativos de Investimentos alocados nos Segmentos de Renda Variavel e Imobiliario, com
variagdes negativas acumuladas no periodo de (3,45%) e (0,81%), respectivamente. Ressalte-se que, 0 Segmento
Imobiliario trata-se do Imovel Sede da Fundacgéao e, assim como nos demais planos, esta consolidada a posigao
de ndo haver propriedades em imoveis no PGA, em atendimento a legislagéo vigente - Resolugdo CMN n°
4.994/2022.

O acompanhamento do custeio demonstrou que o total arrecadado, somado aos rendimentos obtidos nas
aplicacoes financeiras do proprio PGA, foram suficientes para cobrir todos os gastos, razao pela qual ficou
registrada a constituicdo do fundo administrativo, que, consolidado, registrou o valor de RS 1 mil. O Saldo
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consolidado do Fundo Administrativo do PGA encerrou 2022 em RS 8,83 milhdes.

Em atendimento a Resolucdo CNPC 46/2021, a Sdo Francisco, no decorrer do ano de 2022, realizou agdes no
sentido de implantar os CNPJ’s para cada plano de beneficios previdenciarios. A Sao Francisco ja praticava
a segregacao real para os patriménios e fluxos de recursos, todavia a norma exigiu, ainda, a implantacao de
contas correntes (junto aos bancos e as Clearing) individualizadas. Junto as Clearing (custédias), por limitagéo
de sistema dessas casas, elas recadastraram os planos e criaram outras contas. A PREVIC incumbiu-se de
criar os CNPJ's junto a Receita Federal, cabendo as fundagdes dar andamento aos procedimentos exigidos
pelos agentes financeiros. Importante ressaltar que as contas de custddia ja existiam de forma individualizada,
permitindo identificar os ativos por plano. Em dezembro, o CNPC, por meio da Resolugdo n® 56/2022, adiou o
prazo de implementacao para 30 de junho de 2023, entretanto, a Fundagao cumpriu todos os procedimentos
no exercicio de 2022, inclusive aqueles junto aos administradores e gestores dos fundos de investimento.

As demonstragées contabeis do exercicio de 2022 da Fundagao foram examinadas pela auditoria independente
MOORE VR Auditores &amp; Consultores SS, que concluiu que as referidas demonstragdes apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da SAO
FRANCISCO, individual e por plano de beneficio, bem como o desempenho consolidado e por plano de beneficio
de suas operagdes para 0 exercicio, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
Entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Por fim, ressaltamos que, visando enfrentar os desafios atuais e futuros, a SAO FRANCISCO tem implementado
reformulagdes no nucleo diretivo, buscado renovar e qualificar sua forga de trabalho, investir em tecnologia e
adotar boas praticas administrativas, nos segmentos de riscos corporativos e gerenciais, na crenca que esse
conjunto de atitudes contribui para a construgdo de uma gestéo ainda mais alinhada aos novos desafios e
anseios dos participantes e assistidos, sempre com foco na transparéncia, comunicacgao, eficiéncia, inovagao,
ética e resultados de forma a dar sustentabilidade a instituicao.

A Diretoria Executiva e os Conselhos Deliberativo e Fiscal da Sdo Francisco, empenhados em assegurar o fiel
cumprimento dos compromissos previdenciarios que marcaram a trajetéria de 36 anos de existéncia desta
instituicao, desejam a todos uma 6tima leitural
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ECONOMICOS E DE
INVESTIMENTO

2.1 Comportamento Economico e Variaveis Macroeconomicas
2.1.1 Aspectos Gerais de Mercado

2.1.1.7 Cenario Econdémico

Findo o exercicio de 2022, encerra-se um dos piores anos em despenho para os ativos de investimentos.
Fatores internos e globais influenciaram o comportamento dos mercados financeiros e de capitais, alterando
profundamente as correlagdes de indicadores macros no médio e longo prazos para 0s ativos financeiros.
Vale ressaltar:

1. A continuidade em niveis brando e menos letal da Pandemia da Covid-19, com novas “Cepas” da doenca,
reverberando no Brasil e no exterior;

2. Tendéncia de queda da inflagdo indicada pelas instituicdes de governo (Bacen);

3 Alta dos juros nominais no curto prazo, com consequente elevagao do juro real;

4. O fator geopolitico marcado pela continuidade da Guerra entre Russia e Ucréania e,

5 O principal assunto para o mercado financeiro no Brasil: eleicoes para o Legislativo e Executivo.

Ao longo do ano, o mercado observou de perto as novas variantes da Covid-19 em circulacao no pais, com
destaque para a BA 5 - subvariante da Omicron, responséavel por aumentar de forma expressiva o nimero
de casos no comego de 2022. Outras variantes de circulacdo global assustaram mais uma vez o setor
produtivo nacional e global. Todos os casos foram combatidos de forma direta com a melhoria do processo
de imunizagao no mundo. Nao obstante, dividas foram levantadas sobre o crescimento chinés nos proximos
anos, dada a disparada de casos e as possiveis consequéncias na atividade do pais e do mundo, uma vez que,
como se sabe, a China € a maior exportadora do mundo e a segunda maior importadora, somente atras de
EUA.
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Nos ultimos doze meses, o IPCA (indice oficial
da inflagdo-Brasil) encerrou o exercicio de 2022
com variagao acumulada de 5,79%, contra 10,16%
registrada em 2021, ratificando a queda indicada
pelos agentes formadores de opinido, aliada as
projecbes do BACEN. A maior contribuicao negativa
no ano deveu-se diretamente ao item alimentacao,
como consequéncia da alta dos pregos das
Commodities. No entanto, o Boletim Focus (Projegéo
do Bacen-27.01.2023) espera para 2023 uma inflagéo
medida pelo IPCA de 5,74%, numa tendéncia de alta.
Os ativos brasileiros apresentaram em 2022 elevada
volatilidade, com os investidores revisando suas
posicdes para ativos mais conservadores, dado o
elevado nivel da Taxa Basica de Juros da Economia
- SELIC, saindo do patamar de 9,25% a.a, em
dezembro de 2021, para 13,75% a.a. em dezembro de
2022, com variacao de 4,50 pontos-base. No cenario

mediano descrito no Relatdério Focus, a SELIC iniciaria
a sua queda em meados de setembro, encerrando o
ano de 2023 nos niveis de 12,25%.

Vale ressaltar que, no inicio de 2022, os Bancos
Centrais mundiais defendiam que ao longo do ano
a alta da inflacdo seria temporaria. No entanto,
nao foi isso que observamos. Nos EUA a inflacao
ao consumidor medida pelo CPI, principal indice
inflacionario do pais acumulou no ano alta de 6,50%
- confirmando a desaceleracdo no indicador, apos a
inflagdo chegar proxima a 9% no primeiro semestre,
0 seu maior patamar nos Ultimos quarenta anos,
indicando o pior nivel pos-choque do petroleo nos
anos 1970. A desaceleracdo observada no segundo
semestre deveu-se ao elevado risco de recessao
2022/2023, culminando com a elevacédo da taxa de
juros americana a 4,25% e 4,50% a.a., o nivel mais
alto desde 2007. “Na Zona do Euro néo foi diferente,
segundo informou a Eurostat, escritdrio de estatisticas
da Unido Europeia, os dados preliminares da agéncia,
o0 indice de Precos do Consumidor da regido recuou
a 92% no ultimo més do ano, contra 10,7% em
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novembro” - (Fonte:G1- Economia).

Aliado ao processo de estresse observado ao longo
do ano, a guerra entre Russia e Ucrania foi sem dulvida
elemento central para se explicar o desaquecimento
do nivel de atividade global, com reflexos diretos no
processo produtivo internacional, causando fortes
impactos na economia mundial: encarecimento
dos precos dos alimentos, do petroleo e da energia
elétrica, agravando a inflagdo no mundo. Soma-se a
esse quadro o fator humano, com a perda de vidas
humanas, milhdes de refugiados e o encerramento
das atividades de varias empresas no solo russo,
sem perspectivas de um fim no horizonte de curto
prazo.

Ademais, destaca-se no quarto trimestre de 2022
0 polarizado processo eleitoral brasileiro para os
poderes Executivo e Legislativo. Mesmo o contexto
politico forgando de forma contundente a volatilidade
dos ativos de investimentos, o Indice da Bolsa de
Valores de Sao Paulo - IBOVESPA, encerrou o periodo
acumulando alta de 4,69% - com impacto negativo
no Segmento de Renda Variavel das carteiras dos
planos administrados pela Fundacdo Sao Francisco.
Isto posto, o que vimos no Ultimo més do ano foram
0s paises desenvolvidos elevando juros, coisa de pais
emergente, e, mais grave ainda, adotando medidas
populistas de curto prazo para controlar inflagao, que
podem se transformar em um grande problema no
futuro. Apesar da queda observada nos indicadores
de inflagdo no Brasil e a manutencao da taxa SELIC
elevada no encerramento do ano, os indicadores
de inflagdo tornam o ano de 2023 extremamente
dificil e desafiador para os gestores das EFPC's, na
busca incessante de remuneragdo do patriménio
dos participantes. O ano de 2022 foi mais uma vez,
caracterizado por diferentes fatos que alimentaram
meés a més as expectativas do mercado financeiro e
de capitais no Brasil e no exterior.
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INDICADORES FINAIS 2022

VARIAGAO ACUMULADA NO ANO

INDICES (%)
CDI ( ATIVO LIVRE DE RISCO) 12,37%
TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (TESOURO SELIC OU LFT) 12,74%
TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAO (TESOURO IPCA OU NTN-B) 6,37%
TITULOS PUBLICOS PREFIXADOS (TESOURO PREFIXADO OU NTN-F E LTN) 8,82%
IBOVESPA (AGOES - BRASIL) 4,69%
MSCI WORLD (AGOES GLOBAIS) (19,45%)
NASDAQ (AGOES EUA C/FOCO EM TECNOLOGIA) (33,10%)
S&P-500 (AGOES EUA) (19,44%)
DOLAR (6,50%)
IPCA - INFLAGAO BRASIL 5,79%
CPI - INFLAGAO EUA 6,50%

FONTE: I9ADVISORY - CONSULTORIA FINANCEIRA - RESUMO ECONOMICO - DEZEMBR0/2022

2.1.1.2 Variaveis Macroecondmicas Internas

» Taxa Basica de Juros da Economia-SELIC

O Comité de Politica Monetaria - COPOM, em sua ultima reuniao realizada no quarto trimestre nos dias 06
e 07 de dezembro de 2022, decidiu por maioria, manter a Taxa Basica de Juros da Economia - SELIC em
13,75% a.a., sem viés, praticada desde 03 de agosto de 2022, conforme ja havia indicado, dando maior énfase
as incertezas fiscais apos eleito 0 novo governo para o periodo 2023/2026, alertando que podera retomar o
ciclo do aperto do juro se o processo de desinflagdo e convergéncia das expectativas para as metas nao se
confirmarem como o previsto. Vale ressaltar que, foi o terceiro movimento consecutivo do COPOM mantendo
0s juros em 13,75% a.a. O Banco Central, em seu comunicado, avisou que acompanhara com “Especial
Atencao” a construgao de um futuro arcabouco fiscal, sugerindo que ndo deve, por ora, mudar seus planos
para a politica monetaria, mas que estara vigilante e nao hesitara em agir. A mensagem nao pede ajustes do DI,
que esperou pelo COPOM com as taxas em baixa, ja que a solugao da PEC do Fura-Teto, devera elevar o teto
em RS 145,00 bilhdes mais RS 23,00 bilhdes de extratexto, é o que se considerava razodvel - (Comunicado do
COPOM - 08.12.2022). As projecées de inflagdo (IPCA) situam-se em torno de 5,48% para 2023, com tendéncia
de alta, acima do teto da meta da inflagao estabelecida pelo CMN, que € de 3,25% - com margem de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo. Assim, a meta sera considerada formalmente cumprida se oscilar entre
1,50% e 4,75%. Quanto a Taxa Selic Projecdo Focus € de 12,50% a.a. para 2023 - Fonte: Focus-Relatorio de
Mercado 20.01.2023.
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GRAFICO 4. Taxa Basica de Juros - Selic - 2021 X 2022
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» Taxas de Inflagéao

Segundo publicagdo do IBGE, a inflacdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA (indice oficial do Governo Federal), em dezembro registrou alta de 0,62%, contra alta de 0,41% alcancada
em novembro. De outubro a dezembro de 2022, o Brasil acumulou inflagdo de 1,62%. Com este resultado, a
inflacé@o oficial acumulada no ano foi de 5,79% - contra 10,16% em 2021. Portanto, acima do teto de 5,00% e
do Centro da Meta 3,50% perseguido pelo Banco Central em 2022, com intervalo de tolerancia de 1,50 p.p.
para mais ou para menos, podendo variar entre 2,00% e 5,00% - Fonte IBGE - 10.01.2023. De acordo com as
previsdes do BACEN (Focus - Relatério de Mercado - 20.01.2023), a inflag&o projetada para 2023 é de 5,48%,
acima, portanto, do “Centro da Meta” (3,25%) estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional - CMN.
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GRAFICO 5. indices de Pregos Acumulados

VARIAGAO ACUMULADA: IGP -M x INPC x IPCA x CENTRO DA META INFLACIONARIA DO GOVERNO FEDERAL
- EXERGICIO DE 2022 - ACUMULADA - %

30,00% -
i IGP-M - % - s=fill=INPC -% - wfly=IPCA- % - === CENTRO DA META INFLACIONARIA DO GOVERNO - 2022

25,00% -

- IGPM =5,35%
20,00% - - INPC =5,93%

-IPCA =5,79%

- CENTRO DA META - CMN =3,50%
15,00% -
10,00% - 8,17%

8 s 8 § 8§ 8§ § 8§ 8§ 8§ 8
o o =~ =]
s £ f § £ 5 § 3§ § § § ¢

» Taxa Real de Juros - 2022

Encerrado o exercicio de 2022 e motivado pelas pressodes inflacionarias a partir de fevereiro de 2021, tornando-se
mais forte e permanecendo com tendéncia de alta nos seis primeiros meses de 2022, a inflagao continuou
navegando num canal de alta, tendo encerrado os seis primeiros meses do ano com um indice de 11,89%
em 12 meses. Porém, este comportamento inflacionario reverteu no terceiro trimestre, tendo o Brasil pela
primeira vez registrado deflagdo em trés meses consecutivos: julho (0,68%), agosto (0,36%) e setembro (0,29%),
retomando a alta no 4° trimestre com o indice acumulado de 1,63%. Com este comportamento hibrido nos
indices inflacionarios, o COPOM veio gradativamente calibrando a taxa de juros com foco em 2023. 0 COPOM,
na sua ultima reunido do trimestre, realizada nos dias 06 e 07 de dezembro, decidiu, por maioria, manter a
Taxa Basica de Juros da Economia - SELIC em 13,75% a.a., sem viés. Dadas as mudancas significativas no
comportamento da inflagao, o juro real no Brasil fechou o Exercicio de 2022 com variagao positiva, revertendo
0 seu comportamento negativo de janeiro a julho de 2022. Descontado da Taxa de Juro Selic acumulada nos
ultimos 12 meses de 12,40%, da Inflagdo (IPCA) de 12 meses de 5,79%, o juro real se situou positivo em 6,61%
em 2022, contra (5,66%) negativo registrado em 2021.
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GRAFICO 6. Taxa Real de Juros

» Taxa de Cambio - 2021/2022

O prego do ddlar (ptax) no mercado brasileiro fechou o Exercicio de 2022 valendo RS 5,2177- frente RS 5,5805
no 4° trimestre de 2021, registrando uma queda acumulada no ano de (6,50%), contra uma alta de 7,38%
no mesmo periodo de 2021, imputando no ano valorizagao do real. O recuo da moeda americana registrada
no decorrer de 2022 esta diretamente atrelada as condigbes favoraveis do Brasil, o que tem despertado o
interesse dos investidores estrangeiros e exportadores, com consequente entrada de dolares no pais. O olhar
dos investidores estrangeiros pelo mercado financeiro brasileiro tem relagéo direta com alta da Taxa Basica
de Juros da Economia- SELIC, bem como pela alta dos juros nos EUA e as incertezas internas geradas pelo
novo governo. Outro fator que contribuiu para a elevacao da taxa, prendeu-se ao cenario externo, gerado pela
continuidade do conflito entre Russia e Ucrania, levando a um aperto significativo das condi¢coes financeiras
e as incertezas em torno do cenario macroecondémico global, se estendendo, ainda, a uma possivel recessao
global em 2023.

Neste contexto, as projegdes do Bacen para o exercicio de 2023, segundo o Relatério Focus (20.01.2023), a
moeda americana deve estabilizar-se em RS 5,28. Instituicbes e seus economistas formadores de opinido,
afirmam que os fundamentos da economia brasileira apontam para um real depreciado.
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GRAFICO 7. Comportamento do Délar - % / RS - 2021 X 2022

- COMPORTAMENTO DO DOLAR-
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2.1.1.3 Avaliagdo dos Fundos de Investimentos

» Glossario

Com a diversificagao da Carteira de Investimentos, o portfélio dos ativos da Fundacado passou a contar com
Fundos de Investimentos, cuja performance persegue outros indices. Abaixo uma sintese da definicao dos
indices objetivos dos respectivos Fundos, mantidos nos portfélios dos Planos sob a gestao da Fundagéo Sao
Francisco de Seguridade Social - SAO FRANCISCO:

A. indice IMA-B: formado pela maioria dos titulos publicos indexados & inflagdo medida pelo
IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-B's (Notas do Tesouro
Nacional - Série B - composta por todos o0s vencimentos negociados no mercado secundario;

B. indice IMA-B5: formado por titulos publicos indexados & inflagdo medida pelo IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-B's (Notas do Tesouro
Nacional — Série-B ou Tesouro IPCA, considerando titulos com vencimento de até cinco anos.

C. IBOVESPA: € o principal indicador de desempenho das agdes negociadas na Bolsa de Valores
brasileira (B3). Ambiente onde ocorrem as transagdes do mercado aciondrio nacional. Atualmente a
carteira hipotética de investimentos € composta por 65 acdes de 61 empresas, que correspondem a 80%
do volume negociado na B3. Atualmente, a composi¢cdo do Ibovespa € reavaliada quadrimestralmente.

D. IBrX-50: o indice Brasil 50 (IBrX50) é o indicador do desempenho médio dos 50 ativos mais
negociados e mais representativos do mercado de agdes brasileiro. O indice € resultado de uma carteira
tedrica de ativos, reformulada a cada quatro meses. Ele € composto exclusivamente de agbes e Units.

E. SMLLBV - indice SMALL CAPS BM&F BOVESPA: é uma carteira tedrica contendo as principais
Small Caps do mercado que tem o objetivo de medir a oscilagao de precos dessas companhias. Small
Caps séo agdes de empresas cujo valor de mercado é mais modesto quando comparado ao de] uma empresa
de grande porte. Elas também podem ser chamadas de ag¢des de terceira linha. O termo vem do inglés e é
usado para designar agcdes de empresas menores, com baixa liquidez, mas com alto potencial de valorizagao.

F. IDIV - indice BM&amp;F Bovespa Dividendos: é o Indice de Dividendos do Mercado
Bovespa - este indice tem por objetivo aferir o desempenho das agdes das empresas que se
destacaram em termos de remuneracdo dos investidores, sob a forma de dividendos e juros
sobre o capital proprio, oferecendo ao investidor uma visdo segmentada do mercado acionario.

G. IHFA: indice de Hedge Funds ANBIMA, é uma referéncia para a industria de hedge funds. No Brasil, esses
produtos se assemelham aos Fundos Multimercado de Gestao Ativa, com aplicagdes em diversos segmentos
do mercado e varias estratégias de investimentos. O indice conta com os fundos mais representativos do
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segmento em sua carteira. Para fazer parte, esses produtos devem
atender a uma série de critérios bem definidos, por exemplo, cobrar
taxa de performance, nao ser fundo fechado, entre outros.

H. MSCI  World: o indice mundial da MSCI
mede o desempenho do mercado de empresas de
grande e médio porte com presenca global e em
paises  desenvolvidos. E  frequentemente  usado
para descrever como esta o mercado de agbes em

escala mundial, excluindo acdes de paises emergentes.

l. CDI: Certificado de Depdsito Interbancario é um titulo de
emissao dasinstituicdes financeiras que lastreia as operacoes
do mercado interbancario, ou seja, transagdes entre bancos.

Fonte: ANBIMA
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GRAFICO 8.
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Comportamento dos indices de Referéncia - % Acumulado - 2022
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» Indicadores Financeiros - Exercicio de 2022
TABELA 1. Indicadores Econdmico-Financeiros - 2022
INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS - 2022 2.1.2 Mercado Financeiro de CapitaiS
| m [z em  wn om win | on | gw  agn | sem | o | com  den | 82 Este tépico visa apresentar o comportamento dos Segmentos em que estéo aplicados no mesmo veiculo por
IBOVESPA (1% | 6%8%  089% | 606% (1000% 3% (150%) 46%  G16%  O04T% A% (0% (24%) | 8% mais de um plano.
Bk oos) | 7% 0% SE% (050 3% (ST 4SS 6% OM%  5R% 2 (i |
1B 50 ACUMULADO (03 | 7% 5% B4R 3M% 6% GNW (146 AB%  S3% 0% 8% 5% | &I
USs % o6 | W% @ | OB 3E%  GE% 0% (05 (8K 4B O OM% (%) | (s)
DOLAR PTAX (VENDA) - R - S5 | SISO AT 4SOl AT SN SMM SN SAN SAM 5B ST | - 2.1.2.1 Renda Fixa
DIV Ga%) | 7o 2 0% (1% 4%%  6B%) 198% 4% (1% 40% 078% [161%) | 1268%
i O |G | G AFW | AR | O | BEN RE | 1O LN | 105 | G0N | BION [ Encerrado o exercicio de 2022, o mercado de Renda Fixa foi marcado mais uma vez pela continuidade da alta
NABS AS% | OfM%  106%  261%  15%  O78% 0% O001%  000%  04D%  191% (0% 0% | 9 . : . o : . .
- T - — —— acentuada da taxa de juros, ratificando o ciclo de alta no mercado, sinalizada a partir de mar¢o de 2021, aliada a
SMLL (620%) | 3% B0 8B1% QBN (R (63 BIB% 0% (M%) TH% (3% (0% | (18%) pressao inflacionaria movida pela disparada dos precos das Commodities, com destaque para a alta do petroleo
IHFA M 126% % 35 1% LI0% 0N 07 4% 1A% 08% (1A% 10% | R . . . . ’ .
T 5 (i e % i am o e Tain o w | o on T em escala global. Ademais, 0 mercado interno continuou pressionado pelas eleigdes de 2022, remetendo-se a
ol e | O O 0% OB 10 1% 10 0% 10 0% 1% L | um ambiente bastante dificil para os mercados emergentes, principalmente com a maior inflagdo americana ja
CDIACUNULADO s | omm 1% 2% 3% 4% S 6%  TT%  GE%  I000% % 3% | 1 registrada nos ultimos quarenta anos - 6,50%, contra 5,79% registrada no Brasil no mesmo periodo. Somados
TAXASELIC G| TR O7% 0% OE% 0% 0% UM% 1% (0% (0% 0% 12% | e aos fatos imprevisiveis com a continuidade da Guerra Russia versus a Ucrania e suas consequéncia futuras,
POUPANGA SIM% | 0%%  050%  0R0%  0%%  OF%  O0%% 0%  O7%  068% 05 0% 071k | 7a% 0 cenario para o Brasil pode parecer pesado e negativo, mas, as for¢cas do mercado financeiro ndo deixam
INDICES DE INFLAGAQ submergir, contornadas pelos fatos macroecondémicos positivos: Alta na geracao de empregos; queda da
GPH (FOY) | 18 1% 1% 141% 05 OSR6  0M%  (070%) Q95 09T (056% 0% | 5% inflacdo em 2022 e projegdo do PIB nos niveis de 3,03% (Relatério Focus - 06.01.2023), revertendo todo o
ioP-DI (FGY) ams | 20% 1% 20%  0di%  0W%  O0F% | (BN (05 (2% 0S%)  O%)  03% | 5% pessimismo previsto para o0 ano 2022.
NG (1BGE) W | 05T 0% I7% 1% 0%  OR%  (0S0%)  (OM% Q% 0% 0% 06% |  GAM
IPCSP (FIPE) g | 0% 0% A% 16% 0%  0B% 0% 0% 0% 0% 04T% 675% o . , ,
——— N | 0N 10 2% (0% 04% 0T 0% 0N OA% 09% 0% 0% | & Com a Taxa Basica de Juros da Economia - SELIC, ajustada a partir de
EDAURALUENSALED() | MM | 1% 08 4% 20 16% %% AD%  (04% 0% 0% O0M%  O%% | nams marco de 2021 depois de sete longos meses em 2,00% a.a. e encerrando
METAACUMULADA - BD | ANO ’ % 22% BTN SE%  TA%  RMANN O4%  ON% SN 9M% Mm% mam | - 0 exercicio nos niveis de 9,25% a.a.,, o COPOM, na sua Ultima reunido do
JETA ACUMULADANO TRIMESTRE - B0 ) 148% 450% 093% 176% . quarto trimestre de 2022, realizada nos dias 06 e 07 de dezembro, decidiu
METAACUNULADA f2MESES-B0 | - | AT M6 BN UX% fBI% A% VTSP MGEMR W% Q% MM M| - por unanimidade manter a Taxa Basica de Juros da Economia -
META ATUARIAL MENSAL BS (") AN | 0% 0% 13 208% 1A% OB 0%%  (020%)  ODB%  006% 0% O75% | 1M SELIC em 13,75% a.a., sem viés, praticada desde 03 de agosto de
METAACUMULAA - BS 1 ANO S| MU ZiFe 3% ST TAR 8% SN BER 4w SMN%  S9%  fomk [ - 2022. Na avaliagdo do mercado conforme ja havia indicado, o
METAACUBULADA NO TRINESTRE - B3 : W an At 1% : COPOM deu énfase maior para as incertezas fiscais, alertando
B AR il o 0 RO LR B B R B LR S ) que poderd retomar o ciclo de aperto do juro se o processo
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T _ o s o e metas; nao se co.nﬂrmarem como o previsto. As projegbes de
TOADDCATVAICIMULAOA2BESESCD | . | 1447% WG 6 A%  S61%  WM% 0% 5%  0M% 0% 9% 9w | - inflagéo (IPCA) situam-se em tormo de 5,48% para
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(") INPC (com defasagem) +5,00% a.a. 4,75 a.a. Quanto a Taxa Selic Proje¢do Focus € 3
() INPC (com defasagem) +450% a.a. de 12,50% a.a. para 2023 - Fonte: Focus-Relatdrio -
() INPC + 350% aa. de Mercado 20.01.2023. L
(****) INPC (sem defasagem) +4.28% a..
Obs: Prega do Dol Comercial Oficial Nenda _ [
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2.1.2.2 Renda Variavel

Encerrado o exercicio de 2022, o mercado acionario brasileiro seguiu registrando elevada volatilidade, com
destaque para o més de dezembro, onde os investidores brasileiros ficaram apreensivos com as primeiras
sinalizagcdes do Presidente eleito para a economia nos proximos anos, como a indicacao de Fernando Haddad,
um nome politico para o recriado Ministério da Fazenda; as constantes criticas ao Teto de Gastos, interrupgao
das privatizagcbes e outras medidas importantes para a economia, preocupando os potenciais investidores
no que pode vir ao longo dos proximos anos. Em dezembro, o IBOVESPA, principal indice acionario brasileiro,
registrou variagdo negativa de (2,45%), enquanto no exterior o MSCI World, o S&P-500 e a NASDAQ, principais
indices acionarios globais, registraram variacao negativa de -4,34%;, -5,90% e -8,73%, respectivamente.

Com este comportamento, a Bolsa de Valores de Sdo Paulo, medida pelo IBOVESPA (B3), acumulou no ano
alta de 4,69%, aos 109.734,00 pontos, contra: (i) Queda de (33,10%) - NASDQ USD; (ii) Queda de (19,45%)
- MSCI WORLD USD e (iii) Queda de (19,44%) - S&P-500. Ressalte-se que, a sequéncia de fatos episédicos
s6 aumentou as incertezas para 0s potenciais investidores no decorrer do quarto trimestre, especialmente a
continuidade da Guerra no Leste Europeu entre Russia e Ucrania, remetendo-se a alta da inflacao em todas
as economias, com consequente possibilidade de redugdo do crescimento mundial e aperto monetario
vislumbrado pelo mercado - (Fonte: i9Advisory) - Vide Grafico a seguir:

GRAFICO 9. Comportamento do Ibovespa - 2008 a 2022 - Pontos x %
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2.1.2.3 Fundo de Investimento Renda Fixa - Liquidez

Os planos de beneficios geridos pela Fundacao Sao Francisco empregam nessa alocagdao somente 0S recursos
de curtissimo prazo, aqueles cujo objetivo € propiciar a administragao, as disponibilidades relativas a cobertura
de gastos iminentes, os chamados de liquidez (“Caixa”), para suportar os compromissos do dia a dia.

A. BRASIL PLURAL HIGH YIELD FIRF CRED. PRIVADO: Fundo de Renda Fixa (Classificagdo Anbima)
- tendo como publico-alvo os investidores em geral que buscam superar, a curto prazo, a variagdo do CDI,
seguindo, no que lhe for aplicavel, as disposicoes da Resolucao N° 4.994-CMN, de 24.03.2022.

GRAFICO 10. Rentabilidade Brasil Plural X CDI

PLURALRF x CDI- 2022 PLURAL: 12,63%
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B. POSICAO CONSOLIDADA DOS PLANOS EM 31.12.2022: encerrado o 4° trimestre de 2022, o Valor
Consolidado investido por todos os Planos de Beneficios sob a gestdo da Fundagdo Sado Francisco (BD,
BSaldado, CD e PGA), totalizavam RS 12.563.85798, correspondentes a 6,67% do Fundo, o qual registrou na
data de 31.12.2022 o Patriménio Liquido de RS 188.246.227,70.

BD 4.029.210,37 2,14%
BSaldado 6.599.044,97 3,50%
Codeprev 1.313.863,55 0,70%
PGA 621.739,09 0,33%
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2.1.2.4 Obrigacdes do Fundo Nacional de Desenvolvimento - OFND's
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shoray,
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Rio de janeiro - RJ, cuidando-se de agao coletiva interposta por varias Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - EFPC, em face da Unido, onde se discutia a aplicacao dos expurgos inflacionarios
sobre aplicacdes em Obrigacbes do Fundo Nacional de Desenvolvimento — OFND's. As entidades foram
representadas pela ABRAPP. Julgada procedente a “Acao Ordinaria” e depois do esgotamento de todos os

recursos disponiveis, deu-se inicio a liquidagdo da sentenga, objeto de distribuicdo de 38 (trinta e oito) agdes.
. . . . < RENTABIUDADE
Nos autos do Cumprimento da Sentenca, o Juiz solicita que seja formado o PRECATORIO para pagamento, ke 5 - i
. . . . . . CNPJIMF WOt ADMINISRADOR | Benchmark | °Ma%M0dos | ¢ entracao e
rncnmar
relacionado ao objeto discutido por mais de 30 (trinta) anos. R AT Aanos Acum. k
Ano AcumJAn
13,9

TABELA 2. Fundos Investidos (Consolidado) - Posi¢dao 31.12.2022

. ) o ) o FUNDOSRENDA FIXA Total Fundos Renda Fixa 139.491.164
Por cumprimento de sentenca, foi requisitado ao TRF2 o bloqueio para pagamento do valor inicial de RS
4119.493,32 (Quatro milhdes cento e dezenove mil, quatrocentos e noventa e trés reais e trinta e dois centavos), EFA L RRAL 1DSE0EEO0UEN0: |03 . Eradt Fhim] _ IEEELOR L 1287%
a Fundacédo Sao Francisco de Seguridade Social-— SAO FRANCISCO, bem como outros valores, aos demais FRA IMA INSTITUCIONAL AIG ARE 90.650168/0001.74 | 454.601.905 Seiva Aset PR B — 052680 ' oomn 0w o
exequentes. SAFRA INFLATION FIC RF 05.108.368/0001-91 60425612 Safra Asset Safra Assel 21.211 0,00% 020% 458%
ICATUVANGUARDA INFAGAO CURTA FIRFLP 10922432/0001-03 435138724 IlcatuVanguarda  Bem S 210209%  2,10% 095%  9.29%
- - ot XPINFLAGA O FIRF REFIPCA LP 14.146,491/0001-98 581222252 Xp Asset Intrag Dtvm Lida. 19,746,759 198% 038%  7.67%
Og Preoatorps foram .reconheoldo.s e m?nsurad,og pelo seu VALOR JUSTO, obse.rv:ando as‘caracterlsUcas cho S ALBBAGKD INFACHD i (ot i osida | aekieaias et ot | Velsatieiag e M S i osn  sa
ativo financeiro, respeitando a planificacao contabil em vigor, bem como as condigdes referidas na Resolugéao ICATU VANGUARDA INFLAGAQ FIRF CRED PRIV LP 19.719.727/0001-51 791168877 loalu Vanguarda  Bem 17.712.235 177% 103%  9,20% :
CNPC N° 43 de 06 de agosto de 2021 PORTO SEGURO IMA-BS5 FIC RENDA FIXA LP 24,011.864/0001-77 193.911.279 Porto Seguro Intrag Dtvm 18.410.288 1,84% 0.88% 9,36%
e ‘ . . BBIMA-B5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 5613586066 BBDtvm SA BBDTVM 19.132.200 191% 091%  9.52%
O valor contabilizado em cada Plano de Beneficio teve como base o percentual de rateio do Saldamento do RENDA VARAVEL Total Renda Varidvel  230.664427  23,08%
= /i % i 9 - = KINITRO SFFIA 05.375.031/0001-40 110.745.124 Kinitro Capital BTG Pactual 1BeX-50 110.745.124 11.08% -5.48% -9.93% 5.72%
Plaho I/BD, na proporcao de: (i) Plano I/BD 59,580242% e (i) Plano BSaldado 40,419758% - com corre¢ao mensal ICATUVANGUARDA DIVIDENDOSFIA 08.279.304/000141 904482273 [caluVanguarda  Bem DIV 94.328.390 9.44% 245%  534%  1265%
realizada pela Taxa SELIC. TRIGONO FLAGSHIP SMALLCAPSFIC ACOES 29.177.013/0001-12 221234496 Trigono Capital BTG Pactual SMLL 25,590,913 2,56% -145%  11,88%  -15.06%

Tota | Estruturado 101,356,122 10,14%
17.162.002/0001-80 1.404.532.131 |HFA 101.356.122 10,14%

Importante informar que mesmo o papel sendo acompanhado na forma acima mencionada, a precificagao EX Total Bcerior____46.342.134 4,86% _

a "Valor Justo” realizado pela Diretoria de Finangas, tem como medida a taxa de juros dos Titulos Publicos BBNORDEA GLOBALCLIMATEAND ENVIRONMENTIEFIA 20.578.836/0001-13 601485412 BBDtvm SA BBDTVM CDI+A% 18,935,006 1,89% 070%  24.14%

Federais com vencimento para 2028, acrescida dos Spreads de Risco equivalente a escala de rating na mengéao BV ALLIANZG| EURO PE EQUITY GROWTH IEFIMM 12.267.913/0001-10  124.862.866 Volorantim Asel  Volorantim Assel GDI +3% 11503.007 115% -156%  -37,76%

on ITAU FOFMULTI GLOBALEQUITIESMM IEFICA 17.412.472/0001-64 310526275 Itau Dtvm Itau Unibanco CDI+3% 4.009.314 0,40% A185%  B121%  15.74%

: BRADESCO GLOBALFIA 18.086.924/0001-01  439.723640 Bem Bem CDI+3% 6.942484 0.69% 292%  2.04%

BBMULT SELECT 17.413.636/0001-68 1.216.732.605 BBDivm SA BEDTVM CDI+3% 7.152.325 0,72% 085%  2,83%
FUNDOSFECHADOS Total FundosFechados 1.390.454 0T
ENERGIA PCHFIP 06.940.581/0001-28  25:800.786 VinciCapital Santander - 1.390.454 0,14% 107%  -40,63% -
GERAGAO DEENERGIA FIPMULTIESTRA TEG 1A 11490580/0001-69 -  7.036.030 BraslPural RIl-Corretora TV.M. = . 0,00% 000%  0,00% -
TOTALDASALOCACOES BM FUNDOS 521.444.300 5217%

TOTALDASALOCAGOES DOSPLANOS 999,487,675 100,00%
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GRAFICO 11.
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2.1.2.5 Fundos de Investimentos em A¢des — FIA'S

| jan/22 | fev/22 | mar/22 | abr/22 | maif22 | jun/22 | jul/22 | ago/22 | set/22 | out/22 | nov/22 | dez/22 | Acumulado
Kinitro SF FIA 2,26% -2,92% 596% -7,50% -0,62% -15,68% 7,09% 13 31% -1,59% 11,04% -11,87% -548%  (9,94%)
ICATU Dividendos FIA  6,87%  0,74% 5,22% -861% 145% -9,41% 3,85% 565% 048% 521% -2,16% -2,44% 5,34%
Trigono Flagship 60  -3,28% -2,71% 542%  1,50% 7,94% -15,84% ©553% 10,47% -3,33% 6,48% -1,69% -1,45% 6,34%

IBrX-50 7,66% 1,75% 542% -10,51% 3,30% -11,67% 4,54% 6,33% 0,48% 532% -2,19% -2,55% 573%
DIV 7,47% -2,31% 10,00% -519% 4,26% -838% 1,98% 4,27% -180% 4,03% 0,77% -1,61% 12,64%
SMLL 3,42% -519% 881% -836% -1,82% -16,33% 5,16% 10,90% -1,84% 7,30% -11,23% -3,01%  (15,06%)

GRAFICO 12. Fundos RV x indices - Acumulado 2022

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL x INDICES - 2022 - ACUMULADOS NO ANO - %
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2.1.2.6 Fundos de Investimentos em Cotas - Multimercado

Os planos de beneficios geridos pela Sdo Francisco alocaram em Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos
Multimercado com objetivo de rentabilizar suas carteiras acima dos ganhos produzidos pelo CDI, no longo prazo.

OCCAM 0,70%  0,98% 2,17% 4,56% 5,68% 6,71% 6,74% 7,95% 9,98% 11,91% 11,42% 11,69%
CcDI 0,73% 1,49%  2,43%  3,28% 4,35% 5,40% 6,50% 7,75% 890% 10,01% 11,13% 12,38%
GRAFICO 13. Fundo de Investimento em Cotas - OCCAM x Benchmark - Acumulado 2022

OCCAM FIM x CDI - 2022
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2.1.2.7 Estruturados

Nesse Segmento estéo alocados os recursos dos Planos em 3 (trés) ativos distintos:

» Energia PCH - FIP/ Projeto Jurueng;
» Geracao de Energia FIP Multiestratégia, e
» Fundo de Investimento Multimercado.

Energia PCH - FIP / Projeto Juruena
» Gestor: Vinci Partners
» Administrador: Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

0 ENERGIA PCH - FIP ¢ um Fundo em Participagdes com objetivos de investir em projetos voltados para o
setor de energia elétrica, constituido por um portfélio de quatro projetos: (i) Projeto Juruena, (ii) Projeto DERSA
- Rio das Gargas; (iii) Projeto DERSA - Térmicas e (iv) Projeto Tetrahedron. Dos quatro projetos identificados
como tendo potencial de desenvolvimento, o projeto Juruena € o unico que se encontra totalmente concluido,
em geragdo comercial.

A Juruena, atualmente Hydria - Geragao de Energia, ¢ uma holding investidora em ativos de geragao de energia
elétrica, detentora de cinco subsididrias integrais, Pequenas Centrais Hidrelétricas-PCHs, com poténcia
instalada total de 91,40 MW, com inicio da operacdao comercial em junho e agosto de 2011. Todas as Pequenas
Centrais Hidrelétricas estao localizadas no Rio Juruena, no estado do Mato Grosso, afluente pela margem
esquerda do Rio Teles Pires, formador do Rio Tapajos, bacia hidrografica do Rio Amazonas.

NOME POTENCIA INSTALADA
PCH - Cidezal 17,00 MW
PCH - Parecis 15,40 MW
PCH - Rondon 13,00 MW
PCH - Telegrafica 30,00 MW
PCH - Sapezal 16,00 MW
TOTAL.....ccr s 91,40 MW

O Energia PCH - FIP Multiestratégia € composto com os projetos anteriormente discriminados, sendo 100% das
Cotas Integralizadas em 30.12.2022 (4.400,720370), todas detidas exclusivamente pelas Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar — EFPC's, conforme apresentado no grafico a seguir:
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GRAFICO 14. Participagéo Cotistas no Fundo - Energia PCH / FIP - 30.12.2022

ENERGIA PCH/FIP / HYDRIA - PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S/A
- PARTICIPAGAO DOS COTISTAS NO FUNDO - (RS) e (%)
- POSICAO EM: 30.12.2022 -
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RELEVANTE-15.10.2021:

O Energia PCH- FIP, celebrou, na data de 15.10.2021, contratos de compra e venda de a¢des para a alienacado da
totalidade das participacdes detidas pelo Energia PCH na Hydria Participagdes e Investimentos S.A., na Desa
Rio das Gargas Desenvolvimento Energético S.A. e na Desa Térmicas Desenvolvimento Energético S.A. a BFE
Participacdes Ltda., uma empresa do Grupo Bom Futuro.

Encerrado o exercicio de 2022, encontrava-se alocado no Energia PCH - FIP o valor de RS 1.390.454,46, contra
RS 57.886.225,55em 31.12.2021, sendo: RS 828.486,90 do Plano I/BD, correspondentes a 0,23% dos ativos totais
do plano e 3,21% do projeto e, RS 561.967,56 do Plano Ill/BSaldado, correspondentes a 0,15% dos ativos totais
do plano e 2,18% do projeto. A redug¢do patrimonial verificada no valor do ativo alocado nos respectivos planos,
prendeu-se a ‘Amortizagao” do Fundo no valor total de RS 54.908.573,42, sendo: RS 32.716.665,81 do Plano I/BD
e RS 22.191.907.61 do plano Ill/BSaldado, ocorrida na data de 08.02.2022, conforme aprovagdo em 15.10.2021
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pelo Comité de Investimentos do Fundo - formalizado no Contrato de Compra e Venda de Agées (“CCVA”), no
valor total de RS 1,1 bilhdo corrigidos pelo CDI desde 30.06.2021, conforme Fato Relevante comunicado pelo
Gestor em 15.10.2021, acima descrito. O Fundo encontra-se em processo de encerramento.

Geracgao de Energia FIP Multiestratégia

» Gestor: BRPP Gestdo de Produtos Estruturados Ltda (Grupo Brasil Plural).
» Administrador: RJI - CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

» Companhias Alvos: as sociedades anénimas, abertas ou fechadas, emissoras de titulos e valores
mobilidrios, que atuem, direta ou indiretamente, no setor de geragao de energia e que possam ser objeto
de Propostas de Investimento pelo FUNDO.

» Estratégias Para os Projetos: Atuagao em varios Estados brasileiros nas areas de: UTE Gas; Edlica,
Hidro; Comercializagdo e Biomassa, incorporando a cada projeto alta gestao corporativa.

» Patrimonio Liquido do Fundo em 30.12.2022 negativo em: RS (7.036.029,96).

A Diretoria de Finangas participa ativamente no processo de desinvestimento dos ativos e ao Comité de
Investimentos-Cl estao discriminados o desenrolar dos acontecimentos, com atencao as acdes do Gestor
e Administrador. No Processo de Desinvestimento constante do Regulamento do Fundo, tinha-se como data
de “Vencimento Final” em 29.06.2019. O processo de desinvestimento ndo ocorreu na data estabelecida
pelo regulamento, motivado pela mudanca do gestor aprovada pela AGC realizada em 26.02.2018 e a nao
formalizagdo do processo de desinvestimento com aprovacdao do Comité de Investimentos do Fundo. Na
Assembleia Geral de Cotistas-AGC realizada na data de 29.06.2019, deliberou: "A manutenc¢édo dos registros das
Cotas em Clearing (antiga CETIP) e atual (B3) pelo periodo do prazo do plano de liquidagdo do Fundo, ou seja, 24
de junho de 2021, podendo ainda ser prorrogado até 29 de junho de 2023". Através do Ato da Administradora
de 24.06.2021, ficou definido, pelo Novo Gestor (RJI-Corretora), a prorrogagao do Fundo, que passa a se
encerrar em 29 de junho de 2023.

Em 02.07.2020, por meio da AGC, foi aprovada a Contratagcdo do Escritério de Advocacia “Vieira Rezende
Advogados”, para assessorar o Fundo nas medidas de responsabilizacdo contra o antigo gestor e outros, no
ambito judicial/arbitral, quanto na esfera administrativa por gestdo temeraria e prejuizos aos Cotistas, cuja
base nas evidéncias de terem sido tomadas decis6es que expunham o patriménio do Fundo a praticamente
perda total dos recursos.

‘Acao de Responsabilizagao” em andamento com emissao de Notas de Débito associadas as despesas
discricionarias para aporte e pagamento. Considerando os custos da “Arbitragem, o ingresso com areferida
acao so sera possivel com o ingresso de recursos no Fundo. O processo da "A¢cdo” encontra-se em fase de
realizacdo da diligéncia e ratificagdo ou renegociacdo das condicbes apresentadas no Term Sheet e aprovagao
pelos Cotistas.
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21.2.8 Imobiliario

A Resolucdo N° 4994-CMN, de 24.03.2022, que dispbe sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos
garantidores dos Planos administrados pelas EFPC, encontra-se vedado a aquisicao de terrenos e imoveis,
mas, permitida a manutengao do estoque, desde que sua alienagao venha a ocorrer no prazo de 12 (doze) anos,
a contar da data de 29 de maio de 2018 - “Art. 37 - Paragrafo 5°”. Ademais, o Segmento Imobiliario é somado
os “Fundos Imobiliarios” (FIl) e Cotas de Fundos (FICFII); CRI e CCl, assim constituindo o portfélio da Fundagao:
(i) Empreendimento Fernandez Plaza / Salvador - BA; (ii) Centro de Distribuicao - vao - Rio de Janeiro
- RJ e (iii) CRI - Companhias Securitizadoras: (a) BRC - Securitizadora e (b) Infrasec - Securitizadora.
Mediante determinacdo para alienacdo das Carteiras Imobiliarias proprias das EFPC’s ou constituir Fundos
Imobiliarios-FIl para abriga-los prevista na Resolugdo N° 4.994-CMN, de 24.03.2022, a data limite para
alienagao e fim dos portfélios imobiliarios proprios sera em 29 de maio de 2030. Além de nao destinar
recursos para o Segmento Imobiliario, manteve-se a orientagao visando diminuir a vacancia das salas além da
busca de solugdes e alternativas para alienagao das unidades, mas, ainda, dependem fundamentalmente da
melhoria do desempenho econémico e liberagdo da sua Escritura.

Encerrado 0 4° trimestre de 2022, encontrava-se investido no Segmento Imobilidrio o valor de RS 17.884.686,54,
sendo RS 11.617.159,30 do Plano I/BD, correspondentes a 3,28% do patriménio do plano e, RS 6.267.527,24 do
Plano Ill/BSaldado, correspondentes a 1,71% do patrimdnio do plano.

No Plano de Gestao Administrativa - PGA, em 31.12.2022 encontrava-se alocado o valor de RS 2.283.268,85,
relativo ao Imovel Sede da Fundagéo, correspondentes a 22,91% do total do patriménio do plano. Assim como
nos demais planos, estamos determinados a nao possuir imoveis, inclusive no PGA, segundo a Resolucao
N°4.994-CMN, de 24.03.2022. Mediante determinacao para alienacdo das Carteiras Imobiliarias proprias das
EFPC's ou constituir Fundos Imobiliarios-Fll para abriga-los prevista na Resolucao N° 4.994, no Plano de Gestao
Administrativa - PGA, nao sera diferente, a data limite para alienagao e fim dos portfélios imobiliarios
proprios, também sera em 29 de maio de 2030.
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GRAFICO 15.  Evolugéo do Ativo Total
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2.1.2.9 Ativo Total Consolidado

Encerrado o exercicio de 2022, o Ativo Total Consolidado dos Planos geridos pela Fundacdo Sao Francisco
atingiu o montante de R$ 1,038 bilhdo, contra RS 1,008 bilhdo registrados em dezembro de 2021, alta
de 3,00%, ante uma alta de 2,69% registrada no mesmo periodo do ano anterior. O crescimento nominal
acumulado no ano foi motivado essencialmente pela gestao estratégica e tatica implementada nos portfolios.
Importante salientar que nos Planos BD e BSaldado ha auséncia de ingressos de recursos, e 0s Planos se
caracterizam como “Pagadores de Beneficios”, ou seja, ha saida de recursos — diante disso as operacoes
flcam reduzidas a eventuais mudancas de alocacao. No Plano CODEPREV o ingresso liquido de recursos é
uma expressao pequena frente ao total investido, assim, poucas sao as movimentagoes no portfolio. A alta
de juros no mercado interno e internacional (EUA e Europa), provocou elevado impacto nos Fundos de Renda
Fixa (IMA-B e IMA-B 5), reduzindo os pregos dos ativos que compunham o portfélio deles. Ja a deflagracao
e continuidade da Guerra no Leste Europeu entre Russia e Ucrania, levou sistematicamente a aversao ao
risco, impactando o mercado aciondrio interno e externo. Por aqui, alta de apenas 4,69%, medido pelo indice
BOVESPA; |a fora a reducao do crescimento mundial deu a continuidade das incertezas macroecondémicas,
alimentando expectativa quanto a possivel recessdao em 2023.
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3.DEMONSTRACAO

CONTABIL

Compete observar que na apuragcdo das Demonstragdes Contabeis os langcamentos realizados
observaram o Principio da Competéncia, o qual determina que os efeitos das transacdes e outros eventos
certos de sua ocorréncia nos meses vindouros proximos, sejam reconhecidos nas demonstragdes
levantadas independentemente do recebimento ou pagamento delas. Isto pressupde a simultaneidade da
confrontacao de receitas e de despesas correlatas. As contribuicdes para o plano CODEPREYV, por ser um
plano com registro das reservas individuais, em cotas, tém 0s seus registros realizados pelo Regime de
Caixa.

Os langamentos contabeis primaram pela existéncia de documentos idéneos, claros, com identificacao do
fato contabil, além da utilizacao de complementos aos historicos padroes detalhando as caracteristicas
dos documentos que os originaram. Quando utilizada informacdes internas, estas estao identificadas pela
cadeia de responsabilidade definida na estrutura organica da Entidade.

A Fundacao Sao Francisco optou por empregar a segregacao real. Entende a Entidade que assim agindo
apresenta a necessadria acuidade ao postulado que define conceitualmente uma Entidade contabil,
respeitando a natureza e a finalidade das transacdes. E possivel dessa forma, avaliar com distingéo o
conjunto de dados da Fundagdo Sao Francisco, consolidada em atendimento a exigéncia legal, como
também os dados produzidos pela gestdao de cada um dos Planos de Beneficios e da Gestao Administrativa,
em separado:
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QUADRO 1. Balango Patrimonial Consolidado
ATIVO 2022 2021 PASSIVO 2022 2021
DISPONIVEL 144 166 | EXIGIVEL OPERACIONAL 31873 27.299
Gestao Previdencial 30 80D 26.512
REALZAVEL 1.036 014 1005717 | Gestao Administrativa 790 "7
Gestao Prevdencial 36144 39896 | Investimentos 483 70
Gestao Administrativa 4498 4077
Investim entos 995 372 961.744 | EXIGIYEL CONTINGENCIAL 6392 5927
Titulos Publicos 452151 294 739 | Gestio Administrativa 5932 5466
Aivos Financeiras de Crédita Privados B.114 9.143 | Investimentos 461 461
Fundos de Investimentos 519774 B46 683
Investimentos em Imoveis a7io 8441
Operagies com Participantes 2589 2528 | PATRIMONIO SOCIAL 1.000.227 974.
Depdsitos Judiciais/Recursais 210 210 | Patrimonio de Cobertura do Plano 973 586 950,285
Recursos a Receber- Precatorios 2763 - Provsdes Matematicas 958 702 936 504
Beneficios Concedidos 463 581 472048
Beneficios 2 Conceder 495121 466 456
IMOBILIZADO E INTANGIVEL 2335 2345 Equilibrio Técnico 14 883 11.781
Imobilizado 2335 2345 Resultados Realizados 14 883 11.781
(+) Superavit Técnico Acum ulado 14 883 11.781
Fundos 26 641 24707
Fundos Previdencials 15858 14,026
Fundos Adminis rativos 8833 5.832
Fundos para Garantia das Operagies com Participantes 1950 1.649
TOTAL DO ATNO 1.038.492 1.008218 TOTAL DO PASSIVO 1.038.453 1008.218
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O Balango Patrimonial tem por objetivo mostrar a situagao financeira e patrimonial da Entidade e dos Planos
em determinada data. Sendo composto do Ativo (bens e direitos), Passivo (exigibilidades e obrigagdes) e o
Patrimoénio Social (Patrimdnio de Cobertura dos Planos e Fundos). A Consolidagdo do Balango Patrimonial
nao se trata de uma simples soma de contas, pois, como prescreve o proprio postulado da Entidade contabil,
a consolidacdo exige que sejam retirados os efeitos provocados pelas relacdes mutuas entre as Entidades
contabeis, os Planos de Beneficios e o PGA — Plano de Gestao Administrativa. Assim € que no consolidado, o
que um plano deve ao outro ndo aparecerd, bem como o “resultado da equivaléncia patrimonial” (registro do
fundo administrativo) nos Planos de Beneficios.

Destaca-se que ndo setrata de transagdes entre planos, haja vista que a legislagao a proibe, mas, precipuamente,
as relagbes de custeio dos planos com 0 PGA, bem assim, a formagao dos fundos administrativos, respeitando
a origem dos recursos e 0s gastos administrativos incorridos relativamente a cada plano, quando identificaveis
diretamente, ou por aplicagao de rateios nos demais casos.

O Balanco Patrimonial esta subdividido em:

1. ATIVO

1.1 Ativo Disponivel: representam os valores em espécie, cheques emitidos, valores enviados por meio
de transferéncias eletronicas, como cheques em tesouraria e numerarios em transito.

1.2 Ativo Realizavel

1.2.1 Gestao Previdencial: compreendem os valores e direitos relativos as contribuicdes de patrocinadores
e participantes, reconhecidas pelo regime de competéncia, observando-se o plano de custeio. Compreendem
também os valores contratados, acrescidos dos correspondentes encargos e variagdes monetarias, bem como
outros valores a receber de natureza previdenciaria, até a data do balanco, inclusive os valores decorrentes de
Depositos Judiciais/Recursais.

1.2.2 Gestdo Administrativa: registra os direitos a receber relativos aos eventos administrativos,
principalmente no que se refere aos valores decorrentes do repasse de custeio administrativo a receber
dos planos de beneficios, bem como a antecipacao de despesas do Plano de Gestdo Administrativa — PGA,
que contribuird para a formacao de resultados de meses subsequentes, tais como: adiantamentos sob a
responsabilidade de empregados e terceiros, bem como outros valores de natureza administrativa, até a data
do balanco, inclusive os valores oriundos de Depositos Judiciais/Recursais.

1.2.3 Investimentos: registra os valores aplicados pela Sao Francisco nos segmentos de Renda Fixa,
Renda Variavel, Imoveis e Empréstimos a Participantes, atualizados até a data do balanco.

1.3 Ativo imobilizado e Intangivel: conta patrimonial responsavel pelo registro dos bens moveis e
imoveis destinados ao funcionamento da EFPC.
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2. PASSIVO
2.1 Exigivel Operacional

2.1.1 Gestao Previdencial: registra os compromissos de cada Plano de Beneficios relativos ao pagamento
de beneficios previdenciarios. Registra ainda o valor para repasse a Gestao Administrativa referente ao custeio
das despesas administrativas necessarias a gestao dos planos de beneficios previdenciarios e demais
compromissos a pagar e/ou a recolher oriundos dessa gestéao.

2.1.2 Gestdo Administrativa: registram os compromissos assumidos pela Entidade relativos ao
pagamento de despesas com pessoal, encargos, servicos de terceiros.

2.1.3 Investimentos: registram 0s compromissos assumidos pela Entidade em operagbes de
investimentos, bem como os tributos a recolher decorrentes das operacoes de empréstimos a participantes.
Registra ainda o valor para repasse a Gestao Administrativa referente ao custeio das despesas administrativas
necessarias aos investimentos dos recursos dos planos de beneficios previdenciarios.

2.1.4 Exigivel Contingencial: registra as provisoes relativas a litigios, cujas decisdes futuras podem gerar
desembolso pelas entidades contabeis.

3. PATRIMONIO SOCIAL: Registra a soma dos recursos para fazer frente a todas as obrigacées dos planos de
beneficios administrados pela Fundacdo Sao Francisco. E composto pelas rubricas:

3.1 Beneficios Concedidos: valor presente dos beneficios futuros a serem pagos aos participantes ja
assistidos do Plano de Beneficios, liquidos das contribuicdes de suas obrigacdes, definidas no plano de custeio
revisado anualmente pelo atuario responsavel.

3.2 Beneficios a Conceder: valor presente dos beneficios futuros a serem concedidos aos participantes
em plena atividade laboral, liquidos também das futuras contribuicoes a serem vertidas.

3.3 Provisoes Matematicas a Constituir: valor presente das contribuigdes futuras, conforme definido
pelo atuario responsavel, constante do plano de custeio vigente no exercicio, revisado por ocasiao da avaliagao
atuarial.

3.4 Reservas e Fundos: as Reservas registram os resultados acumulados obtidos pelo plano de
beneficios, demonstrados na conta de Equilibrio Técnico. Enquanto os fundos constituem reservas para
cobrir atividades especificas. No PGA, o fundo administrativo e nos Planos de Beneficios para liquidar os
saldos devedores dos participantes que vierem a obito e tenham contratos de empréstimos ativos na data do
desenlace.
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APURACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Dezembro 2022

DEFINICAO BD BS cD Consolidado
A) RESULTADO ACUMULADOD EXERCICIO ANTERIOR 4.349.164 7.431.542 - 11.780.706
A1) CONSTITUICAO/REVERSAO FUNDOS ACUMULADO EXERCICIO ANTERIOR - - 14.025.751 14.025.751
1- CONTRIBUICOES 15.274.598 4.339.199 | 33.398.939 53.012.737
(+) Patrocinadores 5.931.577 - 16.508.057 22.439.634
(+) Participantes Ativos 94.069 - 17.810.563 17.904.631
(+) Autopatrocinados - - 89.855 89.855
(+)} Participantes Assistidos 9.515.889 - 9.559 9.525.448
(+) Pertabilidade - - 22.718 22,718
(+) Divida Contratada - 4.339.199 - 4.339.199
(-} Custeio 266.937 1.041.813 |- 1.308.749
2- DESTINACOES - 52.352.600 |- 9.963.123 |- 3.347.708 |- 65.663.431
(-) Beneficios 52.352.600 9.963.123 |- 3.347.708 £5.663.431
3- ODNSTWUICﬁESJREVERSGES DE FUNDOS - 58.677 |- 42.782 S 101.459
(+/-) Quotas guitacdo por morte (Fundo para garantia de Empréstimo) 58.677 |- 42,782 - 101.459
4- INVESTIMENTOS 11.083.198 20.537.354 6.264.216 35.122.186
(+) Titulos Publicos 15.369.216 21.042.310 |- 1.310.801 35.100.725
(+) Fundo de Renda Fixa 3.175.316 3.008.071| 10.720.370 16.903.757
{(+) Fundo de Acdes - 17.045.789 |-  2.358.708 |- 569.907 |- 19.974.404
(+) Creditos Privados e Depositos 755.482 302.193 - 1.057.674
(+} FIP 4,390,343 1.866.290 3.619.704 9.876.338
{+) Investimentos no Exterior 4.339.387 |-  2.571.460]- 4.012.741 |- 2.244 814
(+) Investimentos em Imoveis 151.367 133.851 285.217
(+) Operacdes com Participantes 624,643 480.372 - 1.105.015
(+) Despesas Diretas 147.406 |- 131.406 82.534 361.346

(+) OFND 1.670.084 1.092.498
(-] Custeio - 2199444 )- 2.326.657 |- 2.099.876 |- 6.625.976
5- FORMACOES DE RESERVAS 29.526.688 |- 15.241.168 | 33.925.741 48.211.260
(+/-) Beneficios Concedidos 27.910.328 |- 16.555.064 2.770.492 14.125.756
{+/-) Beneficios a Conceder 1.616.360 1.313.896 | 31.155.249 34.085.504
B) RESULTADO DEFICITARIO/SUPERAVITARIO DO EXERCICIO ( 1+2+3+4+5 ) 3.473.207 |- 370.520 - 3.102.686
C) CONSTITUICAO/REVERSAD FUNDO PREVIDENCIAL( 1+2+3+445 ) - - 2.389.707 2.389.707
D) RESULTADO ACUMULADO EXERCICIO ATUAL - EQUILIBRIO TECNICO { A+B ) 7.822.371 7.061.022 - 14.883.392
E) RESULTADO CONSTITUICAO/REVERSAO FUNDO PREVIDENCIAL { A1+C) - - 16.415.457 16.415.457
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-\’ 4.1.1ATIVOS

FIGURA 1. Participantes ativos
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4.1.2 ASSISTIDOS

FIGURA 2. Participantes Assistidos por Plano de Beneficio
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FIGURA 3. Participantes Assistidos dos Plano de Beneficio |, Il e Il
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FIGURA 4. Distribui¢ao de Assistidos por UF - Plano BD
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4.1.3 EMPREGADOS SEM PLANO

FIGURA 6.

SR EMPREGADOS ATIVOSCD  SEMPLANOS - %SEM PLANO

SEDE 561 381 182 32.48%
ey 195 9% 89 45.54%
67 SR 168 98 a7 39 88%
558 167 95 &4 3832%
3° SR 163 82 ] A5.4T%
158 156 102 46 29.49%
5% 149 5 50 33.56%
7° SR 119 72 47 39,50%
89 SR 45 2 2 4783%
112 5R 16 12 3 18.75%
0°5R 15 B g 60,00%
122 3R 15 7 g 5333%
% 58 10 3 7 70,00%
Total 1780 1076 673 37.81%

® MASCULING @F »

506 167

37 empregados possuem apenas plano saldado

Empregados sem Plano de Beneficio por SR

I 1195R - AP \

SEM PLANO 47,
MEDIA IDADE 44

1225R - RN

SEM PLANO 8,

MEDIA IDADE 36

SEM PLAND 212,

MEDIA IDADE 38
4

SEM PLAND 79,

MEDIA IDADE 55

10° SR -TOD

SEM PLAND 9, «

MEDIA IDAGE 39

9 SR- GO
SEMPLANO 7, *

MEDIA IDADE 36

SEM PLANO 182,

MEDHA IDADE 49
SEM PLANOD 50,

MEDIA tDADE 50

SEM PLAND &7,

MEDIA IDADE 54

SEM PLAND 46,

MEDIA IDADE 49

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022

Pédgina 53

www.franweb.com.br | 0800 722 5253

Os quadros abaixo apresentam as hipoteses atuariais, por Plano de Beneficios, que deverao viger no ano de

2023:

Plano de Beneficios | - BD

Hipotese Valor
Taxa Real de Juros 5,00% ao ano *(1)
Fator de Capacidade dos Beneficios 97,24%
Indexador do Plano INPC do IBGE

Tabua de Mortalidade Geral

SUSEP EMSsb 2010 (54% masculina + 46% feminina) agravada em 13%

Tabua de Mortalidade de Invélidos

AT-2000 (masculina)

Tabua de Entrada em Invalidez

Nao Aplicavel

Rotatividade

N3o Aplicavel

Entrada em Aposentadoria

Nao Aplicavel

Composigdo Familiar - BaC

Ndo Aplicavel

Composigdo Familiar - BC

Familia Efetiva

* (1) A taxa real de juros do Plano, de 5,00% ao ano, adotada para o ano de 2022, foi mantida apesar de se encontrar fora do intervalo estipulado
pela Portaria Previc n® 373 de 27/04/2022 para a duration do passivo de 9,09 anos (calculada com base no fluxo do passivo em 31/12/2021),
conforme decisdo da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo da Entidade, indicado pela Deliberagdo n? 09/2022, de 25 de agosto de 2022 e
autorizada pela Previc por meio da Nota N21380/2022/Previc, de 09/11/2022, referente ao Processo/Previc n2 44011.005342/2022-86.

Plano de Beneficios Il - Codeprev

Hipotese

Valor

Taxa Real de Juros

N&o Aplicavel por se ter como Indexador do Plano a Variagdo das Cotas

Indexador do Plano

Variagdo das Cotas

Tabua de Mortalidade Geral

AT-83 (masculina) agravada em 25%

Tabua de Entrada em Invalidez

LIGHT (Média) agravada em 25%

Plano de Beneficios Il - Saldado

Hipotese Valor
Taxa Real de Juros 4,50% ao ano

Fator de Capacidade dos Beneficios 97,24%
Indexador do Plano INPC do IBGE

Tabua de Mortalidade Geral

SUSEP EMSsb 2010 (54% masculina + 46% feminina) agravada em 13%

Tabua de Mortalidade de Invalidos

AT-2000 (masculina)

Tabua de Entrada em Invalidez

LIGHT (FRACA) desagravada em 70%

Rotatividade

Nula

Entrada em Aposentadoria

Ao atingir as caréncias regulamentares

Composi¢do Familiar - BaC

Experiéncia regional atualizada em 2020 (JM/1769/2020)

Composigdo Familiar - BC

Familia Efetiva
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Para o estudo das tabuas de mortalidade geral e de mortalidade de invalidos do Plano de Beneficios | e do
Plano de Beneficios Il Saldado, considerando uma massa fechada em 31/12/2016, (aposentados vdlidos e
invalidos e pensionistas vitalicios validos) todos expostos ao risco analisado e as ocorréncias de cada evento
(mortes de vélidos e invalidos) até 31/12/2021, foram realizados varios testes.

Foram testadas 7 Tabuas de Mortalidade Geral, sendo apresentados os resultados mais relevantes, apurados
pelas seguintes Tabuas de Mortalidade Geral:

» AT-2000 (segregada por sexo)

» SUSEP: BR — EMSsb v. 2015 (masculina)

» SUSEP: BR - EMSsb v. 2010 (masculina)

» SUSEP: BR — EMSsb v. 2015 (segregada por sexo)

» SUSEP: TBR - EMSsb v. 2010 (ponderada 54% masculina + 46% feminina)

» SUSEP: BR - EMSsb v. 2010 (ponderada 54% masculina + 46% feminina) agravada em 13%
» SUSEP: BR — EMSsb v 2010 (masculina)

Com base nos resultados dos testes realizados, o atudrio concluiu que estdao aderentes e recomendou a
manutengéo da Tabua de Sobrevivéncia/Mortalidade Tabua SUSEP: BR — EMSsb v. 2010 (ponderada 54%
masculina + 46% feminina) agravada em 13%.

Foram testadas 6 Tabuas de Mortalidade de Invalidos no Plano, sendo apresentados os resultados mais
relevantes, apurados pelas seguintes Tabuas de Mortalidade de Invalidos:

» CS0-58 (masculina)

» AT-49 (masculina)

» AT-83 (masculina)

» AT-83 (masculina) desagravada em 10%
» SUSEP: BR - EMSmt v. 2010 (masculina)
» AT-2000 (masculina)

Com base nos resultados dos testes realizados, o atuario concluiu que estdo aderentes e recomendou a
manutengéo da Tabua de Sobrevivéncia/Mortalidade Tabua AT-2000 (masculina).
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5.1.1 Previdencial
5.1.1.1 Receitas Previdenciarias

CONTRIBUICAQ DOS ASSISTIDOS
® PATROCINADORA @ASSISTIDOS @TOTAL

3,567.71 3.554.573 3.548.032

trimestre

4.725.500

CONTRIBUICAO DOS ATIVOS
@ PATROCINADORA @ATIVOS @ TOTAL

51.312
48528 45.639

trimesire

5.1.1.2 Despesas Previdenciarias
GRAFICO 16. Despesas Previdenciarias - BD

DESPESAS POR BENEFICIO - BD

Especial 454.144 (0,794%)

Pensdo 6.723.379 (13.99%)

Pecilio 78.102 (0.16%)
Invalidez
2.004.559 (4.17%)
Idade
1.932.002 (4.02%)

e

48.075.235

Resg. Contrib. TOTAL

629.077 (1.31%)

Tempo Servigo 36.253.972 (75.41%)

.
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BENEFICIO DEFINIDO - BD

As receitas previdenciarias
mantiveram-se semelhantes
nos perfodos destacados.

Receita das contribuigBes previdénciarias
do plano de beneficio | - BD, ano 2022

R$15.541.294 I

Nao ha divida das Patregnadoras,
CODEVASF e SAQ FRAN , CoOm o
Plano de Beneficios | — BD.

10.986.687 10962269 11339.462 I
1 2 3 a4

14786818

trimestre

i
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5.1.2 Investimento

5.1.2.1 Performance do Plano | / BD - Descontada a Meta Atuarial

O Grafico abaixo identifica o desempenho dos investimentos acumulados do Plano I/BD. As variagdes foram
obtidas dos registros constantes do Demonstrativo Atuarial - DA, portanto, foram apuradas pelo Atuario,
iniciando-se em 1994 a 2022. Fica evidente que nos ultimos vinte e oito anos, a rentabilidade mantém-se
acima da Meta Atuarial. No encerramento do exercicio de 2022, a taxa acumulada permaneceu superior a
40%.

GRAFICO 17. Desempenho Acumulado Acima da Meta Atuarial

- RENTABILIDADE ACUMULADA ACIMA DA META ATUARIAL DO PLANO I/BD - % -

100,00% - PERIODO: 1994 a 2022 -

88,87%

90,00% 81,89%

80,60%

80,93%
80,00%

76,18%

70,00%

60,00%

46,69%  46,92%

50,00%

40,00%
40,22%

5.1.2.2 Enquadramento Legal - Plano I/BD

Aestruturadeinvestimentovista pelasalocagdes nos Segmentos de RendaFixa, Renda Variavel, Investimentos
Estruturados, Operacgoes C/Participantes e Investimentos no Exterior, encontrava-se no encerramento do
Exercicio de 2022, em conformidade com os limites estabelecidos na Politica de Investimento 2022/2026,
aprovada pelo Conselho Deliberativo.
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5.1.3 Contabil
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QUADRO 3. Balango Patrimonial BD
Exercicios Exercicios
ATIVO PASSIVO
2022 2021 2022 2021
DISPONIVEL 16 8 | EXIGIVEL OPERACIONAL 30.905 26.132
Gestido Previdencial MNota 6.2.1 30342 25972
REALIZAVEL Nota 6.1.1 360.246 381.345 | Investimentos 563 160
Geslido Previdencial 914 628
Gestao Administrativa 5.238 5.106
Investimentos Nota 6.1.3 354.094 375,611 | EXIGIVEL CONTINGENCIAL 274 274
Titulos Publicos 157.415 120.376 | Gestao Previdencial MNota 6.2.2 - -
Ativos Financeiros de Crédito Privado 5.796 6.531 | Investimentos 274 274
Fundos de Investimentos 181.400 241.451
Fundo de Renda Fixa 20.612 33.083
Fundo de Agdes 92 B46 103,39
Fundo de Investimentos em Participacdes 828 34978
Fundo Multimercado 42.653 37.811
Investimentos no Exterior 24.627 32.188
Perdas Estimadas (166) -
Investimentos Em Imoveis 5821 5.029
Operagées com Parficipantes 1.867 2.098 | PATRIMONIO SOCIAL Nota 6.2.3 329.083 354.947
Depos.Jud. Recursais 125 125 | Patriménio de Cobertura do Plano 322713 348.768
OFND 1670 - Provises Matematicas 314.891 344,419
Beneficios Concedidos 314891 342.805
Beneficios a Conceder - 1614
Equilibrio Técnico 7.822 4,349
Resultados Realizados 7.822 4.349
(+) Superawit Técnico Acumulado 7.822 4.349
Fundos 6.370 6.179
Fundos Administrativos 5.238 5.105
Fundos para Garantia das Oper.com Part, 1.132 1.074
TOTAL DO ATIVO 360.262 381.353 TOTAL DO PASSIVO 360.262 381.353
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5.1.3.1 Composicao do Ativo
5.1.3.1.1 Gestao Previdencial

Constituida por provisdes de contribuigcdes a receber:

A. Patrocinador: RS 450.266,48
B. Sobre 13° Salario: RS 449.498,64

As provisdes citadas acima foram constituidas no més de dezembro/2022 para serem liquidadas no més de
janeiro/2023.

5.1.3.1.2 Gestdo Administrativa

O valor registrado corresponde a participagdo do Plano de Beneficios | no Fundo Administrativo é de RS
5.237.784,67. A constituicdo se deu basicamente pelo resultado produzido pelos investimentos do PGA, haja
vista que todo o custeio foi consumido pelas despesas incorridas no exercicio relativamente aos eventos
necessarios a gestao do plano.
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5.1.3.1.3 Gestao de Investimentos

Os registros dos Investimentos estdo detalhados nos quadros a seguir:

QUADRO 4. Posicao da Carteira dos Investimentos — BD
Plano Beneficio Definido dez/22 | dez/21 AVALIACAO
Horizontal
: Vertical em relagdo
Investimentos 354,095 | 375.612 22021
2022 2021 -5,7%
Titulos Publicos 157.415 120.376 | 44,5%| 32,0% 30,8%
Ativos Financeiros de Crédito Privado 5.796 6.531 1,6% 1,7% -11,3%
Certificados de Recebiveis Imobilidrios - CRI 5.796 6.531 1,6% 1,7% -11,3%
Fundos de Investimento 181.401 241.452 | 51,2% 64,3% -24,9%
Fundo Renda Fixa 20.612 33.083 5,8% 8,8% -37,7%
Fundo de Acoes 92.846 103.391 | 26,2% 27,5% -10,2%
Participacdes/FIP 828 34.978 0,2% 9,3% 97,6%
Impairment FIP MULTIESTRATEGIA - 166 - - - -
Multimercado (FIM) 42.653 37.811 | 12,0% 10,1% 12,8%
Investimento no Exterior 24.628 32,188 7,0% 0,09 -23,5%
Investimentos em Imoveis 5.821 5.029 1,6% 1,3% 15,7%
Operacdes com Participantes 1.867 2.098 0,5% 0,6% -11,0%
Rescursos a Receber - Precatorios OFND 1.670 - 0,5% - -
Depositos Judiciais/Recursais 125 125 0,00 0,00 -
QUADRO 5. Demonstragao da Mutagao do Ativo Liquido — BD
Exercicios Variagdo
DESCRICAO
2022 2021 (%)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 348.768 365.132 (4,48)
1. Adigoes 26.565 31.168 (14,77)
(t) | Contribuicoes 15.541 10.962 41,77
(+) | Resultado Liguido dos Investimentos - Gestdo Previdencial 11.024 20.206 (45,44)
2. Destinacdes (52.619) (47.532) 10,70
(-) | Beneficios (52.352) (47.286) 10.71
(-) | Custeio Administrativo (267) (246) 8,54
3. Acrescimo/Decréscimo no Ative Liquido (1+2) (26.054) (16.364) 59,22
(+/-)| Provisdes Matematicas (29.527) (17.796) 65,92
(+/-)| Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 3.473 1431 142,70
B) Ativo Liguido - final do exerciclo (A+3) 322.714 348.768 (7,47)
C) Fundos nio previdenciais 6.370 6.180 3,07
(+/-})| Fundos Administrativos 5.238 5,106 2,59
{(+/-)] Fundos dos Investimentos 1.132 1.074 5,40
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QUADRO 6. Demonstragao do Ativo Liquido — BD

DESCR!GAO Exercicios Variacao
2022 2021 (%)
1. Ativos 358.592 381.354 (5,97)
Disponivel 16 8 100,00
Recebivel 6.152 5.734 7.29
Investimento 352.424 375.612 (6,17)
litulos Publicos 157.415 120.376 30,77
Créditos Privados e Depositos 5.796 6.531 (11.,25)
Fundos de Investimento 181.400 241.451 (24,87)
Fundo de Renda Fixa 20612 33.083 (37.70)
Fundo de Acdes 92.846 103.391 (10,20)
Fundo de Investimentos em Participagbes 828 34.978 (97,63)
Fundo Multimercado 42.653 37.811 12,81
Investimentos no Exterior 24.627 32.188 (23,49)
Perdas Estimadas (166) - 100,00
Investimentos em Imdveis 5.821 5.029 15,75
Operacoes com Participantes 1.867 2.099 (11,05)
Depos_Jud. Recursais 125 126 (0.79)
2. Obrigacgdes 31179 26.406 18,08
Operacional 30905 26.132 18,26
Contingencial 274 274 0,13
3. Fundos nao Previdenciais 6.370 6.179 3,09
Fundos Administrativos 5.238 5.105 2,61
Fundos para Garantia das Oper.com Part. 1.132 1.074 5,40
5. Ativo Liquido (1-2-3) 321.043 348.770 (7.95)
Provistes Matematicas 314.891 344 .419 (8,57)
Superavit/Déficit Técnico 7.822 4.349 79,86

5.2 PLANO DE BENEFICIOS II
- CODEPREV

5.2.1 Previdencial

5.2.1.1 Receitas Previdenciarias
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GRAFICO 17. Patronal X Participante - CODEPREV

RECEITAS PREVIDENCIARIAS CD 34.410.884

® PATROCINADORA @ PARTICIPANTES @ TOTAL b

10.930.154

B.278.445

7486949 7.515318

s.247.901 5:£82253

3,483,958 4002990 1404 746 3.910.572 3.972.457 4305807

trimestre
—

6,51 Participacio Média
Menor participacio 2%
17% Maior participacdo

- <. — =

2. Ndo ha (ﬁvi({a das patrocinadoras,
CODEVASF e SAO FRANCISCO, com o
Plano de Beneficios |1 — Codeprewv.

A9 Lri re 2022, mantem-se estavel em
relacdo ao 39 trimestre, 6,51%.

‘ 107 | ' R%$ 1.302.505

5.2.1.2 Despesas Previdenciarias
GRAFICO 18. Despesas Por Beneficio - CODEPREV

DESPESAS POR BENEFICIO  CODEPREV
O aumento das ll!‘kpﬁ\d‘. na Plano de
Beneflicios Il - CD, observadas no 4°
trimestre de 2022, deve-se ao

pagamenta de abonn anual aos
aposentados & pensionistas e
resgates realizados,

Resgate 2 664 372 (79,59%)

Portabilidade
3.347.708 16,094 (1,38%) S
TOT Incapacidade Trabalho ATl Tl
g
B6.440 (2,58%) 1733497
__ Pensao Ativos
264 337 (7 6%)
930287
Aposentadona
272 002 (8.13%) 472140
211784
Pensio assistidos
24 463 (0,73%) -
1 2 3 4
trimestre
v r

Pagina 65

o

- '!q&c‘a
E@a RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022

www.franweb.com.br | 0800 722 5253

5.2.1.3 % Percentual de contribuicdo x QTD participante

GRAFICO 19. % Contribui¢ao Quantidade Participantes - CODEPREV

521
1076
//" 6.51
3 CODEPREV
97 o &1
58 41
2 3 4 -] 8 T ] 9 10 1" 12 14 18 18 7

5.2.2 Investimento

A estrutura atual dos investimentos do Plano de Beneficios 1I/CD-Codeprev esta concentrada nos Segmentos
de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior. Assim, no
encerramento do exercicio de 2022, as alocagdes encontram-se em conformidade com os limites da sua
Politica de Investimento 2022/2026, aprovada pelo Conselho Deliberativo. Findo o ano de 2022, o valor total
do portifélio atingiu RS 267.836.962,54 contra RS 231.493.220,76 em 31.12.2021, alta nominal de 15,70%.

5.2.2.1 Performance do Codeprev x Taxa Indicativa

O Grafico abaixo identifica o desempenho “Bruto e Liquido” dos Investimentos acumulados do CODEPREY,
comparados com a Taxa Indicativa (INPC+3,50% a.a.), apuradas pela Diretoria de Financas no periodo de
dezembro de 2013 a dezembro de 2022. Fica evidente que nos nove anos de existéncia do Plano, a rentabilidade
“Bruta e Liquida” acumuladas no periodo mantém-se acima da Taxa Indicativa acumuladas no mesmo periodo.

A orientagdo do Comité de Investimentos-Cl foi a de manter o foco nas estratégias contidas na Politica de
Investimento 2022/2026 direcionadas no médio e longo prazo, mantendo a sua estrutura de alocagao. A
racionalidade das estratégias adotadas seguiu guiada pelo entendimento de que o objetivo dos investimentos
do Plano ndo poderia se pautar na busca de maximas rendas, mas, tendo a meta como padrao de desempenho
adequado, alocar os recursos visando respeitar a relagao risco x retorno.
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GRAFICO 20. Rentabilidade Bruta e Liquida X Taxa Indicativa — Acumulada - CODEPREV
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RENTABILIDADE BRUTA x LIQUIDA x TAXA INDICATIVA- CODEPREV - ACUMULADA - %
- PERIODO: 2013 A 2022 -

== RENTABILIDADE BRUTA - % =@~ RENTABILIDADE LIQUIDA - % == TAXA INDICATIVA - %

169,27%

142,44%
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TABELA 3. Patrimonio X Rent. Bruta - Acumulada - 2013 a 2022 - %

EVOLUGAO DO PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO x RENTABILIDADE BRUTA ACIMA DA TAXA INDICATIVA - CODEPREV - DEZ2013 2 2022 + ACUMULADA
| PATRIMONIO DECOBERTURA ~ VALOR | RENTABNOMINALBRUTA  TAXAINDICATNWADO  RENTAB.REAL | JUROS REAIS ATUARIAL RENTABILIDADE ACIMA DA TAXA | RENT.ACIMA DA TAXA INDICATIVA

ANO DO PLANG- RS - DACOTA | DOPLANO-ANUAL-%-  PLANO-ANUAL-%- DOFLANO- %- |  DOPLANO-%- INDICATIVA - MES - % - ACUM. NO PERIODO -t -
RS- INPC +350% 2. _ _

oo 1:466.461 1011179 1,13% 1.01% 04t% | 0% 0.12% | 0.12%
T 04 9.410.807 1,143162 14,65% 9.95% 8% | 88% 4,16% . 4.30%
T 20,201,937 1,315641 16,42% 15,17% A8% | 3% 1,09% _ 5:44%
2016 34,088,058 1538242 18.02% 10.31% 073% | 850% | 6.99% _ 2.81%
T 88,244,907 1,746768 16,10% 564% B75% | 50% | 9.90% _ 23.98%
) 123,353,009 1926704 11,66% 7.05% 7% | 350% | 431% | 2931%
T 160,694,901 2352688 4T 8% 8.17% | 850% | 14,18% | 47,65%
T 1446486 243680 436% 9,14% 1os% | sa0m | han | 8%
T a0 219845212 2363633 (1.95%) 14,02% (11.00% | 350% | (14.01%) _ 21.41%
Towm 251300668 242108 39%  966% (251% | 350% | (581%) . 14,35%
ACUMULADA - 2013 x 2022 _ _ 16927% | 1%64T% | S630% | 668K 14,35%

0BS:TAXA INDICATIVA DO PLANO = INPC + 350% 2.0 8,21%

(1) RENTABILIDADE BRUTAANUAL= Apurada pelo desempenho dos "Ativos de Investimentos”,

TABELA 4. Patrimonio X Rent. Liquida - Acumulada - 2013a 2022 - %

EVOLUGAO DO PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO x RENTABILIDADE LIQUIDA - CODEPREV - DEZ. / 2013 a 2022 -
PATRMONODECOBERTURA™ ~ VALOR  RENTABNOMINALLIQUIDA TAXAMWDICATVADO RENTAB.REAL JUROSREAIS ATUARIAL RENTABILIDADEACIMATAXA  RENTAB.ACIMA DA TAXA

ANO DO PLANO- RS - DA COTA DOPLANO - ANUAL-%-  PLANO-ANUAL-%- DOPLAND- %- D0 PLAND - %- INDICATIVA - MES - %- INDIC. ACUM. NO PERIDDO - % -
-R§- INPC +3,50% a.a.

"o 1.456.461 1011179 113% 101% 041% 0.29% 0,12% _ 0.12%
T 9410607 1,143162 13,0% 0.95% 6.42% 3,50% 282% | 2.04%
TS 20.201.937 1315641 15,09% 1517%  34%% 3,50% 0or%) | 28T%
"6 34288058 1538242 1692% 031% | 9n0% 3,50% 599% 9.03%
" 88.244.907 1,746768 15,56% 564% 11,26% 3,50% 7,50% _ 17,21%
T 123353099 1926704 10,30% T0S%  684% 350% 3,04% | 20.76%
e 169894901 2,352668 211% 814%  1687% 3,50% 1292% | 3,36%
" 198.446.486 2434660 340% o.14%  (187%) 3.50% B9 | 929%
T 219845212 2.363633 (2,92%) 14,02% (11.87%) 3,50% (1488% | 10,09%
T 254380668 2404168 256% 968% (3.20%) 350% (6.47%) | 2.96%
ALUNULIO - S8 3k -. L Maawh | AATR | 40T 3668% | %%

OBSERVAGOES: TAXA INDICATIVA DO PLANO = INPC + 3,50% a.a. 7,90%

(1) RENTABILIDADE LIQUIDA ANUAL= Apurada pela "Variagéo da Cota do Plano”.
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5.2.2.2 Enquadramento Legal - Plano Il/CD-Codeprev

A estrutura de investimento vista pelas alocagdes nos Segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior encontrava-se no encerramento do exercicio de
2022 em conformidade com os limites estabelecidos na Politica de Investimento 2022/2026, aprovada pelo
Conselho Deliberativo.

TABELA 5. Enquadramento Legal

ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS - 2021 x 2022 - CODEPREV

. 2021 dezembro/2022 ng;:::;:% s
SEGMENTOS DE APLICAGAO — = : =
VALOR (R$) ALOCAG o VALOR (R$) ALOCA C;\ o LIMITE TATICO ESTRATEGICO
RENDA FIXA 108.458.170.89 | 46,85% 156.164.22407 | 5831% 50,00% | 100,00%
RENDA VARIAVEL 71.034.475.73 30,69% 57.764 569,23 21,57% 25,00% 35,00%
ESTRUTURADO 28.918.246 52 12,49% 36.837.951,00 13,75% 15,00% 20,00%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 23.082.327,62 9,97% 17.070.218,24 6,37% 10,00% 10,00%
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS | 231.493.220,76 | 100,00% | 267.836.962,54 100% 100,00%
(+) DISPONIVEL 112.153,80 VARIAGAO 2414259
(-) EXIGIVEL INVESTIMENTOS 167 435,97 NOMINAL 311.119,99
ATIVOS DE INVESTIMENTOS 231.437.938,59 [fh 15.70% 267.549.985,14

GRAFICO 21. Enquadramento Legal

ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS
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5.2.2.3 Rentabilidade

Arentabilidade do Plano CD-Codeprev registrada no 4° Trimestre de 2022 foi positiva em 0,81%. Descontada a
Taxa Indicativa do periodo (INPC+ 3,50% a.a.), que atingiu 2,42%, o desempenho dos investimentos ficou abaixo
do Minimo Indicativo em 1,61 pontos-base no trimestre considerado. Com este resultado, o plano acumulou
no ano rentabilidade positiva de 3,29%. Descontada a “Taxa Indicativa” INPC+3,50% a.a.), que atingiu 9,66% - o
desempenho do Plano ficou abaixo “Taxa Indicativa” em 6,37 pontos-base.

TABELA 6. Rentabilidade - Acumulada

RENTABILIDADE DO PLANO 1II/CD - CODEPREV
4°* TRIMESTRE DE 2022

SEGMENTOS DOS INVESTIMENTOS 3 NO
NO MES e | || NDANG EM 12 MESES
RENDA FIXA (0.49%) 0.69% 7.57% 7.57%
RENDA VARIAVEL (3.28%) (1,86%) (0.37%) (0.37%)
ESTRUTURADO 0,24% 1,56% 11,69% 11,69%
EXTERIOR - (RV) 1,54% 12,92% (15,81%) (15,81%)
RENTABILIDADE DO PLANO (1,06%) 0,81% 3,29% 3,29%
TAXA INDICATIVA 0,98% 2,42% 0,66% 9,66%
DIVERGENCIA (2,04%) (1,61%) (6,37%) (6,37%)

GRAFICO 22. Rentabilidade X Taxa Indicativa - Acumulada

RENTABILIDADE X TAXA INDICATIVA - ACUMULADA - %

—a— INDICATIVA  —e—RENTABILIDADE

7,44%
7.11% 7,08% 7,04%

jan/22 %ew/22 mar/22 abrf22 maif22 junf/2Z jul/22 ago/22 set/22 outf/ZZ now/22
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TABELA 7. Alocagao de Recursos — Por Segmento
5.2.3 Contabil
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - PLANO CD
-DEZEMBRO DE 2022 TAAS WYRCHTWA G~ Al QUADRO 6. Balango Patrimonial - CODEPREV
S RENTABILIDADE L
SEGMENTO ALOR BVESTIG ||| CONEENT RACAO | CONCENTRACAO i | AVALIACAD
e L i L' SEGMENTO TOTAL Bs TRIMESTRE | 12 MESES [ANO - META) o P
L ATIVO - - PASSIVO
RENDA FIXA 6.164.22¢ 100,00% : » 69 7,57% 2022 2021 2022 2021
4 S LA } FEACRVAL TR TEeA '... '. . * 2 b - ,’ --n“ - , i - ’ -. - -
el ol i Lo = ided i el DISPONIVEL 2% 112 | EXIGIVEL OPERACIONAL Not 7.2.4 a1 256
BRASIL PLURAL 1313.863,55 0.88% 0.49% 1.15% 3,30% 12.57% 12.87% 321% Gestao Previdencial 166 ikl
MA-B 0,00 0,00% 3,00% 0,00% 0,00% - 0,00% REALIZAVEL Nota 7.1 271422 234 426 | Investimentos 311 187
sl SR A e - 0% oL S =t aa Gesao Previdencial 2303 2522
MA-SS 9625745580 6L5A% 35.94% 2,00% . 993 0,673 Gesto Administrativa 483 a2
ICATU INFLAGAO CURTA Fi RENDA FIXA LP 12.073.788.02 451% 0.95% 217% 929% 9.29% 0.37% T —— — -
AP INFLACEO Fi RENDA FIXA 1752247020 1122% 6,54% 0,38% 1,00% TE% TET% =1,99% —_—|
BV ALOCACED INFLACED Fi RENDA FIXA 13.009.829.86 8.39% 4.89% 0,32% 2,40% 9,45% g.40% 0,17% Investimentos Nata7.13 267 336 231 492 | Patrimdnin de Cobertura do Plana 254380 219845
WEATY ‘;‘:J:: m‘:&";‘m —y ::::::::::: ;;:: :"::: 103% gz ’;’.-:: ’::’: _k‘:; Tulos Piblicos 58,502 - Provisdes Matemaficas 264,380 219.845
BB M4 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1P 1913270045  12.25% 7.18% 091% 2,88% 952% 957% -0,14% Fiindaz-de imys imcrin 2320 221492 Bencfisios Conoedidos 58T 154
e S i Fundo de Renda Fixa 975N 108,458 Beneficios a Conceder 249793 218201
T TR S R A% TR S S AR Fundo do Npucﬁ 57.766 71.034 (-] Provisdes Matematicas a Consfituir - -
ICATL VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 3761972838 P 1031% 2.45% D4 sa4m 534% 3% Fundo Mulimercado 36838 28918
TRIGOND FLAGSHIP SMALL CAPS FIC AGDES 11094 782,37 19.21% 4,18% -1,45% 3,16% 6,34% 6,34% -337% Investimentos no Extcrior 17.070 23,082
ESTRUTURADO 36.837.951,00 100,00%
OCCAM RETORND ABSOLUTO FIC MM 35 837.951,00 wopo% T 1375% 07a% 1,56% 11,69% 11,69%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 17.070.218,24
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IE FIA . a.un.im 2 95& 1‘5 7 7‘72 -21,1@5 -Ax M 7 Fundos Nota7.2.332 16.289 14431
BV ALUANZG! EUROPE EQUITY GROWTH IE FIMM 283376623 16.,60% 1.06% -158% 19.24% -37.76% -27,76% -4742% Fundos Previdenciais 15,506 14025
[TAU FOF MULTI GLOBAL EQUITIES MM IE FICFI 1169.39857 6,85% 0.44% -1,85% 810% -3127% -3127% -40,93% Fundas Administativos 463 47
BRADESCO GLOBAL FIA(2) 422086285 24.73% 1.58% -297% 7.04% 2,04% 104% 7.62%
88 MULT SELECT (3) 4415879 88 2587% 1.65% -0.85% 533% 2,44% 2,44% -7.22% YT peryyn T oA DoT T e

TOTAL DAS ALOCAGOES DE INVESTIMENTOS 267.836.962,54

(1) BB MULT SELECT: Valor alocado em maio/2022 - Rentabilidade consolidada de 70 (sete) meses;
(2) BRADE SCO GLOBAL FlA: Valor alocado em maio/2022 - Rentabilidade consolidada de 7 (sete) meses.
(3) NTN-B - RENTABILIDADE CONSOLIDADA DE UM MES - DEZEMBRODE 2022

GRAFICO 23. Composigio da Carteira - Codeprev
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5.2.3.1.3 Gestao de Investimentos

Os registros sdo detalhados no quadro abaixo:

QUADRO 7. Carteira dos Investimentos - CODEPREV

Plano Codeprev dez/22 | dez/21 AVALIACAO

Horizontal
s Vertical emrelagao

Investimentos 267.837 231.493 22021
2022 2021 15,7%

Titulos Publicos 58.593 - 21,9% 0,0% -
Fundos de Investimento 209.244 231.493] 78,1%| 100,0% -9,6%
Fundo de Acdes 57.765 71.035] 21,6% 30,7% -18,7%
Multimercado 36.838 28.918| 13,8% 12,5% 27,4%
Fundo Renda Fixa 97.571 108.458| 36,4% 46,9% -10,0%
Investimento no Exterior 17.070 23.082 6,4% 10,0% -26,0%

QUADRO 8. Demonstragao da Mutagao do Ativo Liquido — CODEPREV

5.2.3.1 Composicdo do Ativo

5.2.31.1 Gestéo Previdencial DESCRIGAO Excyolplos Marlasin
2022 2021 (%)
o o o A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 233.871 211.203 10,73
Constituida por provisdes de contribuicoes a receber:
1. Adigdes 40.705 25.121 62,04
. (+) | Contribuicées 34 441 31.975 7,71
A. Patrocinador: RS 1.358.265,35 (+) | Resultado Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 6.264 (6.854) (191,39)
B. Participantes: RS 1.444.406,57 -
2_Destinacoes (4.390) (2.453) 78,96
(-) | Beneficios (3.348) (1.489) 124,85
As provisdes citadas acima foram constituidas no més de dezembro/2022 para serem liquidadas no més de (-) | Custeio Administrativo (1.042) (964) 8,09
janeiro/2023, as quais respeitam o regime de competéncia. 3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 36.315| 22.668 60,20
(+/-)| Provisdes Matematicas 33.926 21.399 58,54
(+/-)] Fundos Previdenciais 2.390 1.269 88.34
5.2.3.1.2 Gestao Administrativa
B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3) 270.186 233.871 15,53
O val ‘ q de o 20 do P Cod Fundo Admini ) ‘ de RS 48297048 C) Fundos nao previdenciais 483 412 17,23
valor reg.lsfra 0 corresppn e a participagao do Plano Q eprev nq un .o ministrativo, é .e . 970,48. | Fundos Administrativos 483 412 17.23
A constituicdo se deu basicamente pelo resultado produzido pelos investimentos do PGA, haja vista que todo o

custeio foi consumido pelas despesas incorridas no exercicio relativamente aos eventos necessarios a gestao
do plano.
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QUADRO 9. Demonstragao do Ativo Liquido — CODEPREV

www.franweb.com.br

DESCRICAO Exercicios Variagao
2022 2021 (%)

1. Ativos 271.146 234.538 15,61
Disponivel 24 112 (78,57)
Recebivel 3.286 2.934 12,00
Investimento 267.836 231.492 15,70
Titulos Publicos 58.592 - 100,00
Fundos de Investimento 209.244 231.492 (9,61)
Fundo de Renda Fixa 97.571 108.458 (10,04)
Fundo de Agdes 57.765 71.034 (18,68)
Fundo Multimercado 36.838 28.918 27,39
Investimento no Exterior 17.070 23.082 (26,05)

2. Obrigagoes 477 256 86,33
Operacional 477 256 86,33
3. Fundos nao Previdenciais 483 412 17,23
Fundos Administrativos 483 412 17,23
5. Ativo Liquido (1-2-3) 270.186 233.870 15,53
Provistes Matematicas 254.380 219.845 15,71
Fundos Previdenciais 15.806 14.025 12,70

0800 722 5253
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5.2.3.2 Composi¢do do Passivo
5.2.3.2.1 Gestao Previdencial

Corresponde aos fatos inerentes a Atividade Previdencial, estando composta dos seguintes registros:
A. Contribuigdo para custeio do PGA: RS 84.191,03
B. IR / S/Beneficios: RS 10.595,87

C. IR / S/Resgates: RS 71.459,52

As contribuicdes p/Custeio sao representadas pela taxa de carregamento, atualmente em 3% das contribuicdes
vertidas para o Plano de Beneficios (definido no plano de custeio pelo atudrio), liquidados no més de janeiro/2023.

5.2 3.2.2 Gestao dos Investimentos

A. Custeio Administrativo dos Investimentos — RS 304.925,22;

O montante de RS 304.925,22 que corresponde a provisdo para a cobertura do custeio dos investimentos (Taxa
de administragéo) a ser pago pelo Plano de Beneficios. O montante apurado com base nos gastos incorridos
na gestao administrativa dos investimentos, apropriado no més dezembro/2022 e liquidado em janeiro/2023.

5.2.3.2.3 Patrimonio Social

» Provisdes Atuariais:

As reservas constituidas séo apuradas segundo a quantidade adquirida de cotas ao longo de toda a vida
laboral dos participantes. O valor resultante do total de cotas existente no plano multiplicada pelo valor da cota
do plano define o montante das reservas.
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GRAFICO 24. Receitas
Divida refativa a0 Valor Atual de Ajuste nas ContribuigSes Normais decorrente do processo de _
Saldamento do Plana de Beneficios |, aprovado pela Portaria PREVIC/DILIC N® 929 de 25/09/2017, & Quitacao do Saldo Devedor em
contratado em 17 de abril de 2018, A prestag3o da divida contratada foi calculada pelo Sistema de Jul/2018 -Atado Conselho Deliberativo
Amortizagdo Francés (PRICE), utllizando-se de taxa de juras de 5,26% a0 ano, acrescido da de 05/07/208.

atualizacao monetaria pelo INPC do IBGE.

DIVIDA CODEVASH DIVIDA SAO FRANCISCO

34.243.553 191.663,37

0 51.90% 65.977.026 0,00 100.00% 191.663,37

A N\ >
F.% CODEVASF F.% SAO FRANCISCO

5.3.1.2 Despesas Previdenciarias
GRAFICO 25. Despesas

DESPESAS POR BENEFICIO - SALDADO

® Aposentadoria ®Invalidez ® Pensao O aumento das despesas do Plano
Saldado, observadas no 4° trimestre,

5.3 PLANO DE BENEFICIOS Iil deve-se 2 ocodnca de pagamento de
abono anual aos 3 tados e

. Invalidez 70,832 (0,71%) pensimigf*"

- SALDADO Pensao 311.219(3.12%)

[ totaoepeseesas |
5.3.1 Previdencial 3107648
5.3.1.1 Codevasf arysass 2334122 2366018
Aposentadoria I I I
9.581.073 (96.17%)
1 2 3 4
\ 2\ trimestre )

B TR Y
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5.3.2 Investimento

O Plano de Beneficio lll/BD Saldado originou-se da cisdo ocorrida no momento do Processo de Saldamento do
Plano BD (Plano de Origem) - aprovado pela Portaria N° 929, de 25 de setembro de 2017, da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC.

5.3.2.1 Performance do Plano Ill/BSaldado - Descontada da Meta Atuarial

O Grafico abaixo identifica 0 desempenho dos investimentos acumulados do Plano lll/BSaldado. As variagdes
foram obtidas dos registros constantes do Demonstrativo Atuarial - DA, portanto, foram apuradas pelo Atuario,
iniciando-se em 1994 a 2022. Fica evidente que nos ultimos vinte e oito anos, a rentabilidade mantém-se
acima da Meta Atuarial. No encerramento do exercicio de 2022, a taxa acumulada permaneceu superior a
40%.

GRAFICO 26. Desempenho Acumulado Acima da Meta Atuarial

- RENTABILIDADE ACUMULADA ACIMA DA META ATUARIAL DO PLANO IlI/BSALDADO - % -

- PERIODO: 1994 a 2022 -
100,00%

88,87%

90,002

80,00%

70,00%

S0 D0% 65,47% 6£7,33% 61,04%

s

50,00% 7,15%

30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

(9,80%)
»’fr 'e‘d.‘ »& »"g '»"?P '»"fp 1‘5#, -ﬁéﬁ m@' -ES?, '\.é’ 15#, -»&P 1“55‘ ‘\-dg’ -ﬁég -1599 '\9¢ 19& 4‘?} 19.’. -P\'.' 1@9 -P.a 'P-& -\,‘:? '»“"P w".‘:,- 19.{"
{10,00%)
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5.3.2.2 Enquadramento Legal - Plano Ill/BSaldado

Aestruturadeinvestimentovista pelasalocagdes nos Segmentos de RendaFixa, Renda Variavel, Investimentos
Estruturados, Operagoes C/Participantes e Investimentos no Exterior, encontrava-se no encerramento do
Exercicio de 2022, em conformidade com os limites estabelecidos na Politica de Investimento 2022/2026,
aprovada pelo Conselho Deliberativo.

TABELA 8. Enquadramento Legal

ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS - 2021 x 2022 - BENEFICIO SALDADO

2021 dezembro/2022 POLITICA DE INVESTIMENTO  LIMITE LEGAL
SEGMENTOS DE APLICACAO .
VALOR (R§) % DE ALOCAGAD VALOR (RS) % DEALOCAGAD  LIMITE TATICO £uT ;TITEE o R[f::ﬁﬁm
RENDA FIXA 206.108.721.90 59.15% 255679.138.01 69,56% 48,79% 100.00% 100,00%
RENDA VARIAVEL B3.742 027 41 24,03% 77.333.319.64 21,04% 24.42% 35,00% 70,00%
ESTRUTURADO 39 801 641,18 11.42% 18.939.447 13 5,15% 17.41% 20,00% 20,00%
IMOBILIARIO 5.973.050,23 1.71% 6 267 527 24 1.711% 4 04% 5,00% 20,00%
OF'ERAG@ES C/ PARTICIPANTES 2474982 22 0,71% 2484 906 43 0,68% 0,68% 15,00% 15,00%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10.368.858,64 2,98% 6.844 323,27 1,86% 4,66% 10,00% 10,00%
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 348.469.281,58 100,00% 367.548.661,72 100% 100,00% - -
( +) DISPONIVEL 747379 VARIAGAO 14637 61
( — ) EXIGIVEL INVESTIMENTOS -149 368 17 NOMINAL 476.121,09
ATIVOS DE INVESTIMENTOS 348.327.387,20 (ifh  548% 367.087.178.24

GRAFICO 27. Enquadramento Legal

ENQUADRAMENTO DOS INVESTIMENTOS

@ dezembro/2022 Ll LIMITE TATICO & LIMITE ESTRATEGICO
120%
100%
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40%
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REMNDA FIXA RENDA VARIAVEL ESTRUTURADO IMOBILIARIO OPERACOES Cf INVESTIMENTOS
PARTICIPANTES NO EXTERIOR
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5.3.2.3 Rentabilidade 5.3.3 Contabil
QUADRO 10. Balancgo Patrimonial - BS
A rentabilidade do Plano no 4° trimestre de 2022 registrou uma alta de 1,10%. Descontada a meta atuarial
registrada no mesmo periodo (INPC com defasagem + 4,50% a.a.), que atingiu 1,64%, o desempenho dos ATIVO — s — PASSIVO —
investimentos ficou abaixo do minimo atuarial em 0,54 pontos-base. Com este resultado, o plano acumulou no
. o . , o DISPONIVEL 15 7 | EXIGIVEL OPERACIONAL 652 679
ano rentabilidade positiva de 6,22%. Descontada a meta atuarial do periodo que atingiu 10,74% - o desempenho Gestao Prevdencia Nota .21 s 530
. s . REALIZAVEL 401297 | 380.621 | lwweslmenius 478 143
do Plano ficou abaixo do Minimo Atuarial em 4,52 pontos-base. Gestio Previdencial Nota 0.1.1 azszr 16747
Gestio Administrathe 3112 3315
Investimantos 365.T58 146.559 | EXIGIVEL CONTINGENCIAL Nota 8.2.3 187 187
Titules Poblicos 236.144 174.363 | Inwoatimanto 187 187
Crediloe Privados & Depdsitoe 2318 2812
TABELA 9. Rentabilidade - Acumulada Fundos de Investimento 121,447 165658
Funda de Renda Fha 18443 31.745
Fundo de AcDes T7.333 83.742
PLANO 11l - BENEFICIO DEFINIDO - BS e+ soenl g s on
42 TRIMESTRE DE 2022 A h Dl o n
SEGMENTOS DOS INVESTIMENTOS = Investimentos Fm Iméweis 3949 3412
NO MES NO TRIMESTRE NO ANO EM 12 MESES Operacoes com Fartcipantss 12z 429 | PATRIMONIO SOGIAL 400473 385762
RENDA FIXA 0.68% 1,99% 10,30% 10,30% e ity b e oot o raaus
RENDA VARIAVEL (3.84%) (3.33%) (2,96%) (2.96%) Bencfitlos Consedidos 144,454 122509
Baneficios a Conceder 245,328 M6E1
ESTRUTURADO 0,26% 1,58% 8,09% 8,09%

A Equilibria Técni 7.061 T432
IMOBILIARIO 0,45% 12, 58% 16,89% 16.89% 5 AR ik e
OP. COM PARTICIPANTES 2.73% 3,85% 24,02% 24,02% {+) Superiwi Técnico Acumladio 7061 7432
EXTERIOR - (RV) (1.28%) 10,83% (25.01%) (25.01%) Furdos 293 4090
RENTABILIDADE DO PLANO (0,38%) 1,10% 6,22% 6,22% P B ; s 2y
META ATUARIAL 0.75% 1.64% 10.74% 10.74% . esesninn st
DNERGENCLA ‘-’ 1 30&} (0 Muyﬁ) ‘4_5204,@} t4 521:‘/0} TOTAL DO ATVO 401312 186628 TOTAL DO PASSNO 401312 Siﬁ.ﬂ?l!

GRAFICO 28. Rentabilidade X Meta Atuarial - Acumulada

RENTABILIDADE X META ATUARIAL ACUMULADA - %

9,92%
8,89% 8,95% 9,01%

-

—s— META ATUARIAL —a— RENTABILIDADE

9,15%

7,55%

1,17%

jan/22 fevw/22 mar/22 abr/22 mai/22 jun/22 julf/22 agof22 set/22 ouwt/22 now/22 dez/22
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5.3.3.1 Composicdo do Ativo 5.3.3.1.3 Gestéo de Investimentos

5.3.3.1.1 Gestao Previdencial
Os registros dos Investimentos estdo detalhados nos quadros a seguir:

Constituida por provisdes de contribuicbes contratadas a receber: Plano Beneficio Saldado dez/22 dez/21 AVALIACAO
Horizontal
A.  Codevasf: RS 32.427.419,19 , 1zon"e
) Vertical em relacdo
Investimentos 365.758 346.559 22021
As provisdes citadas acima foram constituidas no més de dezembro/2022 para serem liquidadas no més de 2022 2021 5 5%
janeiro/2023. Titulos Publicos 236.144 | 174363 | 64,6%| 50,3% 35,4%
Ativos Financeiros de Crédito Privado 2.319 2.612 0,6% 0,8% -11,2%
- . . Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI 2.319 2.612 0,6% 0,8% -11,2%
5.3.3.1.2 Gestao Administrativa Fundos de Investimento 121446 | 165658 | 332%| 47,8%|  267%
Multimercado (FIM) 18.377 16.076 5,0% 4,6% 14,3%
. . - ~ . . . , Fundo de Acd 77.333 83.742 21,19 24,2 -7, 7%
O valor registrado corresponde a participagdo do Plano de Beneficios | no Fundo Administrativo é de RS unco e g_oes - 1% 2% —
o . . . . . Impairment FIP MULTIESTRATEGIA - 113 - - - -
3.112.696,40. A constituicdo se deu basicamente pelo resultado produzido pelos investimentos do PGA, haja —"
. . ) . ) ) L. : Participacdes/FIP 562 23.726 0,2% 6,8% -97,6%
vista que todo o custeio foi consumido pelas despesas incorridas no exercicio relativamente aos eventos :
ecessarios a 4estao do lano Fundo Renda Fixa 18.443 31.745 5,0% 9,2% -41,9%
9 p1ano. Investimento no Exterior 6.844 | 10369 | 19%|  3,0%|  -34,0%
Investimentos em Imaoveis 3.949 3.412 1,1% 1,0% 15,7%
Operactes com Participantes 722 429 0,2% 0,1% 68,3%
Rescursos a Receber - Precatérios OFND 1.093 - 0,3% 0,0% -
Depositos Judiciais/Recursais 85 85 0,0% 0,0% -

QUADRO 11.  Demonstracgao da Mutagao do Ativo Liquido — BS

Exercicios Variacao
DESCRICAO ;
2022 2021 (Vo)
A) Ativo Liquido - inicio do exercicio 381.672 362.757 5 24
1. Adigoes 24.833 27.306 (2.06)
(+) Contribuigdes 4.339 5779 (24,92)
(+) Resultado Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 20.494 21.527 (4.80)
2. Destinagdes (9.963) (8.391) 18,73
(=) Beneficios (9.963) (8.391) 18,73
3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2) 14.870 18.915 (21,39)
(+/-)| Provisbes Matematicas 15.241 12.383 23,08
(+/-)| Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 370 6.532 (94,34)
B) Ativo Ligquido - final do exercicio (A+3) 396.542 381.672 3,90
C) Fundos nao previdenciais 3.930 4.090 (3,.91)
(+/-)| Fundos Administrativos 3.113 3.315 (6.09)
Fundos dos Investimentos 817 775 542
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QUADRO 12. Demonstracao do Ativo Liquido - BS

www.franweb.com.br 0800 722 5253

DESCRICAO Exercicios Variacao
2022 2021 {%)
1. Ativos 401.312 386.628 3,80
Disponivel 15 7 114,29
Recebivel 35.539 40.062 (11,29)
Investimento 365.758 346.559 5,54
Titulos Publicos 236.144 174.363 35,43
Créditos Privados e Depositos 2.318 2612 (11.286)
Fundos de Investimento 121.447 165.658 {26,69)
Fundo de Renda Fixa 18.443 31.745 (41,90)
Fundo de Acgdes 77.333 83.742 (7.65)
Fundo de Investimentos em ParticipacSes 562 23.726 (97.63)
Fundo Multimercado 18.378 16.076 14,32
Investimentos no Exterior 6.844 10.369 (34,00)
Perdas Estimadas (113) -
Investimentos em Imdveis 3.949 3.412 15,74
Operacdes com Participantes 722 429 68,30
Depos.Jud. Recursais 85 85 -
OFND 1.093 - 100,00
2. Obrigagodes 839 866 (3,12)
Operacional 652 679 (3.,98)
Contingencial 187 187 -
3. Fundos nao Previdenciais 3.930 4.090 {(3.91)
Fundos Administrativos 3.113 3.315 (6,09)
Fundos para Garantia das Oper.com Part. 817 775 5,42
5. Ativo Liquido (1-2-3) 396.543 381.672 3,90
Provisges Matematicas 389.482 374.240 4,07
Superavit/Déficit Técnico 7.061 7.432 {4,99)
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5.3.3.2 Composicdo do Passivo
5.3.3.2.1 Gestao Previdencial

Corresponde aos fatos inerentes a Atividade Previdencial, pagamentos de beneficios e resgates de reserva,
estando composta dos seguintes registros:

A.  Retengbes a Recolher: RS 160.773,14

5.3.3.2.2 Gestao dos Investimentos

A. Investimentos Imobilidrios: RS 185.344,75
B. Custeio Administrativo dos Investimentos: RS 282.906,32

Merece destaque o montante de RS 282.906,32 que corresponde a provisdo para a cobertura do custeio dos
investimentos (Taxa de administracado) a ser pago pelo Plano de Beneficio. O montante apurado com base nos
gastos incorridos na gestao administrativa dos investimentos, apropriado no més dezembro/2022 e liquidado
em janeiro/2023.

5.3.3.2.3 Exigivel Contingencial

O valor de RS 187.275,05 representa o montante de demandas ajuizadas. Para a maioria delas foram realizados
depdsitos judiciais registrados no ativo, a conta de depodsitos judiciais, em respeito as definicdes legais.
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5.3.3.2.4 Patrimbnio Social

Representado pela soma das reservas registradas nos planos de Beneficio Definido e Contribuigcdo Definida,
tem sua formagdo composta como segue:

» Provisdes Atuariais:

Em dezembro de 2022 o atuario reavaliou as reservas de beneficios concedidos e a conceder, respectivamente,
emRS$ 144.154.302,53 e RS 245.327.515,54, como sendo 0s montantes necessarios para cobrirem as obrigagbes
do plano para com seus participantes.

» Equilibrio Técnico:

O resultado do exercicio em dezembro de 2022 foi a formag&o de um superdvit de RS 7.061.021,25.

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022

6.PLANO
DE GESTAO
ADMINISTRATIVA
- PGA
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G 1 ADMINISTRA io Os dados abaixo, demonstram o comportamento das receitas nos trimestres dos ultimos cinco anos e faz um
i c comparativo com o trimestre e ano de referéncia.

611 Aspectos Gerais da GGStéO GRAFICO 30. Demonstrativo Histérico da Receitas — Trimestre
Evolugio Trimestral das Receltas
—@ - Fundo - PGA —8— Investimento —&- Previdencial

6.1.1.7 Receitas o

RS 2.220.574

RS 2,0 Mi

As receitas do PGA sdo compostas por recursos oriundos das fontes definidas nos respectivos regulamentos

e planos de custeio: taxas de carregamento incidentes sobre as contribuicdes aos Planos | e I, custeio RS 1.5 Mi
administrativo decorrentes da gestao dos investimentos; taxa de administragcdo de empréstimos a participantes RS 1.042.761 - RS 1.137.879 RS 1.138,673
e resultado dos investimentos dos recursos do proprio PGA. RE 10048 RS 1.1'!3.11:4\ RS 1.100.465
RS 0,5 Mi RS 344.521 R$ 372.885 R$ 411.078
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GRAFICO 29. Recursos Recebidos — PGA Trimestre

Trimestre

RS 8.224.671.51 i GRAFICO 31.

: M i 2 Demonstrativo Histérico das Receitas — Ano
Total de Receitas R
W Tima
Ano
Recultadan Liquida das Investimentos “’1' W 2018
Receitas Trimestrais g8 1 e W 2019
* m
RS 7 Mi R$ 6.625.198.59 Receitas da Geslao Prcvl;l:r::: : ks . 2020
RS 6 MI W 2027
W 022
RS 5 MG - . TP
Comparativo das Receitas - Ultimos 5 anos
RS 4 Wi @ Previdencal ® Imyestmmenio @ Furndo - PGA
bl
RS 3 Mi ru....
] =2
RS 2 Mi RS 6 Mi @ @
R% 1.3008.749,13 8 o
RE 1 MG : a:
RS 290.723,79 Receitas da Gestao dos Investimentas 2 ~ = M=)
RS 0 M Dinaiaga 80,55% m o = s ﬁ
Hocoitas da Heceitas da Hesultado RS 4 Mi — 3 5 Q M oc
Gestao dos Gestao Liquido dos 3 h"i_ o 6 rs g $ 2 —
Ir "y ™~ o - = o
Receilas o~ w9 -t "E o - z r’:’l “'! g
- b o m = b E “i pAn ~
M i =) : = : . v
i ] ] o4 v ui - = 4 ] o
3 i 2 N o = 5 B " i
RS 2 Mi ) e 2 ; o - = - <] e ~
- w -
= = v b & o =1
o o o =) el g =
B ~ &
(o ] =
b i
N
o e
T T

2018 2019 2020 2021 2022

Ana



Péagina 90
Pagina 91

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022 www.franweb.com.br | 0800 722 5253 RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022 www.franweb.com.br | 0800 722 5253

O grafico abaixo demonstra o comportamento das receitas acumuladas nos Ultimos cinco anos: 6.11.2 Despesas

GRAFICO 32. Demonstrativo Histérico das Receitas — Acumulada

» Limites
Periodo
W 2018 o _ .
= :g;g Os limites para as despesas administrativas sao estabelecidos pelo Conselho Deliberativo quando da aprovagao
W 2021 do orgamento de cada exercicio e sdo acompanhados por intermédio de diversos indicadores de gestao do
W 2022 . . . . ~ . c~ C~ S
: PGA e avaliados pelos Conselhos Deliberativo e Fiscal da Sdo Francisco por ocasiao das reunides periodicas.
Acumulado dos Ultimos 5 anos
® Previdencial @ Investimento @ Fundo - PGA
30.000.000 ~ . . ~ . fy- . . . . .
» P A Sao Francisco dispde de sistematica de rateio dos gastos administrativos apropriados conforme definido na
3 8 Diretriz Orcamentaria, com base no funcionograma da entidade, entre Gestao Administrativa Previdencial e a
R N o s & Gestdo Administrativa de Investimentos.
d 2 o
(sl o~
a1 o
R$ 20.000.000 =) 0 = ) o .
= = » Medidas de Otimizagao dos Recursos
oo
™
R$ 15.000.000 = 2 3
2 o . . . . \ . . . ~ ~ .
S = & o © = ~ 3 = Diante dos limitados recursos destinados as despesas administrativas, a Fundagao Sdo Francisco tem buscado
b [o1) \ 2] o w0 ~ . . ~ - . . . . L ~
R$ 10000000 0~ i 2 g § 3 3 E = m racionalizar a gestao dos processos administrativos por meio de diversas medidas: otimizagdao do quadro de
in o = ; AL - o ‘ s . . . . .. ~
.o § N § = - 2 ﬁ = wl pessoal, melhoria na governancga e investimentos em tecnologia, renegociagao dos contratos, redugao dos
R§5.000000 O 4 . = . = gastos com servigos administrativos e material de escritorio etc.
} . - .
BEH 2018 2019 2020 2021 2022 Abaixo, algumas das ac¢des adotadas:

» Aplicagao do Planejamento Estratégico demonstrando o comprometimento da Sao Francisco com
o aprimoramento dos processos organizacionais e com o futuro dos participantes através da efetivagao
gradual do plano anual de negécios;

Aprovacao de nova Norma de Frequéncia de Empregados que permitiu a substituicdo do modelo atual de
registro de frequéncia por um sistema web e a regulamentagédo da sistematica de banco de horas e de
teletrabalho.

» Inclusdo de clausulas contratuais relacionadas as seguintes matérias: lei anticorrupgao; direito as
informagdes geradas; Lei Geral de Protegcdo de Dados (LGPD);

» Até o quarto trimestre de 2022, a equipe da Fundagao Sao Francisco participou de mais de 540 horas
de treinamentos online/presencial sobre LGPD, Etica e integridade, combate & corrupcdo e Compliance,
treinamentos técnicos para atendimentos as instru¢ées normativas da Previc e outros 6rgaos, treinamento
destinado aos conselhos deliberativo e fiscal e que permitem a certificagdo dos mesmos através de
prova, semindrios de investimento, beneficio e advogados, além da participagdo em eventos externos e
certificagbes obrigatdrias.
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Nesse aspecto, a prioridade da Fundagao Sao Francisco tem sido a manutencao da qualidade e modernizacao GRAFICO 34. Histérico da Despesa Comparativo - Trimestre
do servigo, de modo a obter a satisfagdo dos nossos participantes e facilitar a rotina dos nossos colaboradores.
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GRAFICO 36. Histérico da Despesa Comparativo - Acumulado
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6.1.1.3 Custeio

QUADRO 13.  Acompanhamento do Custeio

No quarto trimestre, observa-se que as receitas obtidas por meio da Gestdo Previdencial e Gestao dos
Investimentos, somadas ao rendimento das aplicacdes do fundo administrativo, foram suficientes para fazer
face as despesas.

Pagina 95

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022 www.franweb.com.br | 0800 722 5253

6.1.1.4 Fundo Administrativo

Define-se como fundo administrativo o patrimoénio constituido por sobras de custeio administrativo, adicionado
as receitas provenientes da arrecadagao, das taxas administrativas dos empréstimos e dos rendimentos
auferidos das aplicagbes financeiras do proprio Fundo Administrativo. O Fundo tem por objetivo cobrir as
despesas administrativas a serem realizadas pela Sao Francisco na administragao dos Planos de Beneficios
Previdenciais, na forma dos seus regulamentos, quando as arrecadacbes nao se demonstram suficientes
(reversoes).

GRAFICO 37. Fluxo Receitas e Despesas
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O comportamento das despesas e a representagao das fontes de recursos para a gestéao da entidade até
0 quarto trimestre, consolida um montante de entrada de RS 8.224.671,51, contra uma despesa de RS
8.223.738,69, constituindo fundo administrativo no valor de RS 932,82.
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6.1.1.5 Execucdo Orcamentaria

O acompanhamento orcamentario traz um comparativo entre as despesas realizadas até o quarto trimestre
do exercicio e o orgamento aprovado para o ano de 2022, evidenciando que as despesas realizadas ficaram
abaixo do planejado no montante de RS 490.919,16.

QUADRO 14. Acompanhamento Orgamentario - PGA

NO ANO
e et PROJETADO REALIZADO % EXECUTADO

PESSOAL E ENCARGOS: 6.049.519 60 5.809.413 54 96,03%
- DIRIGENTES 1.824.258 44 1.751.144,55 95,95%

- PESSOAL PROPRIO 4225 281,18 4,058.268.99 95,05%
TREINAMENTOS - CONGRESSOS - SEMINARIOS 57.662,68 84.597,18 146,71%
VIAGENS E ESTADIAS 59.667.96 521812 104,13%
SERVICOS DE TERCEIROS: 1,535.263,56 1.297.109,61 84,49%
- Servicos Ananass (Jesse Montelio) 285.847 56 290.583 85 101,66%

- Servicos Jundicos (DCA Bocater, Vitor) 7061340 39.539,85 55,95%

- Recursos Humanos (Servigos de recrutamento e selegdo) 533928 0,00 0,00%

- Tecnologia da Informagao (Sistemas de suporte/Equipamentos) 765.852,60 720,924, 16 94 13%

- Gestio e Plansjamento Esvaiégico (JCM, Bastos & Santos, programa de integridade ) 78.158,04 42,007,%0 53,75%

- Auditonia Contabil (Auditoria independente) 59.670,00 37.500,00 62,85%

- Consultoria de Invessmentos (19 Advisary) 175.554,00 142.239,19 81,02%
- Conservacao/Manutencao (Manut. de equipamentos/reparos da estrutura fisica) 9.725,64 15.039,26 154,64%

- Outros (LGPD) 84.503,04 9.275.40 10,96%
DESPESAS GERAIS 476.205,60 415.694.91 87.29%
- Manutencao (Material Expediente; Copa; Graficas; Correios; Cartario; TX Beo) 220674 48 163.061,45 73,89%
- Infraesutura (Energia; Telefons; Condominio, Imposto; Seguros) 204 457,88 204.828 58 100,18%

- Ensidades do Sefor (Contribuicdes da Abrapp; Sindapp) 44.067,24 37.598 88 85,32%
- Certicaches (1CSS) 5.995,00 10.208,00 145 88%
DEPRECIAGAO E AMORTIZAGCAQ 79.571,28 3437491 43 20%
TRIBUTOS 456.767,16 520.261,83 113,90%
- Pis/Cofins & IPTU 350.767,16 424.261,83 117,60%
- Tafic 96.000,00 95.000,00 100,00%

OUTRAS DESPESAS 0,00 157.00 0,00%

B Total das despesas administrativas (Projetado x Realizado)
=] Ultrapassou o projetado para o ano.
[ Orgamento projetado e nio realizado até o momento.

CONCLUSAD: O orgamento global esté dentra dos limites estabelecidos.
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6.2 INVESTIMENTOS

6.2.1 Enquadramento Legal - PGA

O Plano de Gestdo Administrativa - PGA objetiva a cobertura dos gastos com a administragdo da Fundagao
Sao Francisco de Seguridade Social - SAO FRANCISCO, necessarios a gestao dos Planos de Beneficios.

TABELA 10. Enquadramento Legal

POLITICA DE LIMITE
SEGMENTOS DE APLICAGAO = S il EEGAS
VALOR (RS) AL:;"C:;E ah VALOR [RS) M;}:& o LMTETATICO EST;::;E}CD REfE;iﬁw

RENDA FIXA 201527796 | 2810% | 286463716 | 2874% | 2471% | 10000% | 100,00%
RENDA VARIAVEL 281816815 | 27.18% | 272099825 | 27.30% | 2490% | 3500% | 70,00%
ESTRUTURADO 21611911 | 2261% | 209689431 | 21.04% | 1500% | 2000% | 20.00%
IMOBILIARIO 220614779 | 2213% | 228326885 | 2201% | 27.04% | 2000% | 20,00%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,00 0,00% 0,00 0.00% 835% | 1000% | 10,00%
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 1037571301 | 100,00% | 9.965.798,57 | 100,00% | 100,00%
(+) DISPONIVEL 28.927,21 VARIAGAO 88.786,19
( - ) EXIGIVEL INVESTIMENTOS 0,00 i 331237
ATIVOS DE INVESTIMENTOS 10.404.640,22 |\ -395% | 10.051.272,39

GRAFICO 38. Enquadramento Legal

§ ENQUADRAMENTO ACUMULADO DOS INVESTIMENTOS
s & dezembro/ 2022 i LIMITE TATICO & LIMITE ESTRATEGICO
100% =
BO%%
60%
0% ==
- s
=~
5 B
o |H| ‘
0% —

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ESTRUTURADO IMOBILIARIO



Péagina 98

erg,
J 1
§ j 2 RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022 www.franweb.com.br 0800 722 5253

6.2.2 Rentabilidade

O Plano de Gestao Administrativa - PGA registrou no 4° trimestre de 2022 rentabilidade negativa de (0,43%).
Descontada a Taxa de Referéncia no mesmo periodo (INPC+4,28% a.a.) que atingiu variagao positiva de 2,62%,
o desempenho no periodo considerado ficou abaixo do Minimo Referencial em 3,05 pontos-base. Com este
resultado, o PGA acumulou no ano rentabilidade positiva de 3,54%. Descontada a Taxa de Referéncia acumulada
no mesmo periodo (INPC+4,28% a.a.) que atingiu 10,47%, o Plano de Gestdo Administrativa - PGA encerrou o
exercicio de 2022, com desempenho abaixo da Taxa de Referéncia em 6,93 pontos-bases, impactada pelos
ativos de Investimentos alocados nos Segmentos de Renda Variavel e Imobiliario (Imovel sede da Fundagéo),
com baixo desempenho acumulado no decorrer do ano. Ressalte-se que, assim como nos demais planos, esta
consolidada a posi¢ao de ndo haver propriedades em imoveis no PGA, decisdo apoiada na Resolucao N° 4.994
- CMN, de 24.03.2022.

TABELA 11. Rentabilidade — Acumulada

RENTABILIDADE DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA
42 TRIMESTRE DE 2022

SEGMENTOS DOS INVESTIMENTOS -
MO MES NO TRIMESTRE NO ANO EM 12 MESES

RENDA FIXA 0,55% 1.59% 843% 843%
RENDA VARIAVEL (4,10%) (4,00%) (3.45%) (3,45%)
ESTRUTURADO 0.24% 1.56% 11,69% 11.69%
IMOBILIARIO (0,05%) (0,15%) (0.81%) (0.81%)
RENTABILIDADE DO PLANO (0,99%) (0,43%) 3,54% 3,54%
TAXA DE REFERENCIA 1,04% 2,62% 10,47% 10,47%
DIVERGENCIA (2,03%) (3,05%) (6,93%) (6.93%)
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GRAFICO 39. Rentabilidade X Taxa Referencial - Acumulada
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P TABELA 12.  Alocacgao de Recursos - Por Segmento

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - PLANO PGA

- DEZEMBRO DE 2022 - TAXA DE REFERENCIA ACUM.: 10,47%
RENTABILIDADE

. CONCENTRACAO | CONCENTRACAD AVALIACAO
SEGMENTO VALOR INVESTIDO i
MEs TRIMESTRE “ 12 meses | (ANO - META)

BRASIL PLURAL

12,87%

SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA 952.561,81 33,25% 9,56% -0,08% 0,41% 6,03% 6,03% -4,44%

1: fev/22 7 22 i/22  jun/ jul/22  apo/22 set/22 2 if2. '
jan/22  ftev/22 mar/22 abr maif22 jun/22  jul/2 ago/22 set/2 out/22 nov/22 dez/22 SAFRA INFLATION FIC RENDA FIXA 2121139 074%

1.029.940 .38 3595% 10,33% 0,95% 217% 9,29% 9,29% -1,18%

ICATU VANGUARDA INFLACAQ CURTA FIRF LP

XP INFLAGAO FIRF REF IPCA LP 239.184 .49 8,35% 2,40% 0,38% 1,00% 7,67% 7,67% -2,80%
RENDA VARIAVEL 2.720.998,25

KINITRO SF FIA 146074263 53,68% 14,66% -5,48% -7,50% -9,93% -9,93% -20,40%

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 1260.255,62 46,32% 12,65% -2,45% 0,42% 5.34% 534% -5,13%

2.096.894,31

OCCAM RETORNO ABS0LUTO FIC MM 2.096.894,31 100,00% 21,04% 0,24% 1,56% 11,69% 11,69% 1,22%
2.283.268 85

CENTRAL BRASILIA 2.283.268,85 100,00% 2291% -0,05% -0,15% -0.81% -0,81% -11,28%

TOTAL DAS ALOCACOES DE INVESTIMENTOS 9.965.798,57
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GRAFICO 40. Rentabilidade Por Segmento
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6.2.4 Operacdes Cursadas - 2022

Pagina 102

who ry

s Seguindo o processo estratégico para o exercicio de 2022, o Plano de Gestdo Administrativa - PGA ndo possui
j J? RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022 www.franweb.com.br | 0800 722 5253 carteira prépria com titulos pL:IbHCOS, tampouco titulos privados_

Apresenta-se abaixo a Tabela contendo as Operagcdes Cursadas do Plano em Fundos de Investimentos
6.2.3 Controle de Avaliagdo de Riscos acumuladas até o Quarto Trimestre de 2022, as quais, se antecipa, respeitaram efetivamente a estratégia e
tatica prevista na Politica de Investimento 2022/2026.

30/des/22

SAQ FRANSCISCO PLANO PGA TABELA 13. Movimentagao Financeira - Fundos de Investimentos
VaR (Volue-ot-Risk ) 314,194,72
% VaR (Volue-ot-Risk ) 4,09%

Patriménio Calculado 7.682.150,54

DPE?A{;GESCUIEADAS NDOSDEINVESTIMENTO — 2022
Patrimdnio Informado 7.683.269,95 m
PGA

DATA DE

Parimetros 19/ 01/ 2022 BRASL PLURAL 190.000,00
Metodologia para estimar a volatilidade EWMA PGA 27101/ 2022 BRASL PLURAL 100.000,00
Fator de Decaimento (Lambda) 095 PGA 29/ 02/ 2022 BRASL PLURAL 67.000,00
Benchmark
e ————r ey —— 1 PGA 28/ 03/ 2022 BRASIL PLURAL 95.000,00
Nivel de Confianga 95 PGA 26/ 04/ 2022 BRASIL PLURAL 74.000,00
PGA 26/ 05/ 2022 BRASL PLURAL 120.000,00
PGA 27/06/2022 BRASIL PLURAL 140.000,00
PGA 01/07/2022 OCCAM REDRNO ABSOLUTO 500.000,00
Data PL informado PL Calculado VAR VAR / PL Calculade PGA 26} 07-"‘ 2023 BMSL PLURAL 3‘0-000:00
30/12/2022 7.683.269,95 7.682.150,54 314.194,72 4,09% PGA 26/ 08/ 2022 BRASIL PLURAL 78.000.00
30/11/2022 7.576.303,00 7.578.972,06 384.350,13 5.07% 9.000.000 PGA 27/ 09/ 2022 BRASL PLURAL 70.000,00
31/10/2022 7.833.594.33 B.171.637.40 342.854,63 4, 20%: & 000.000 PGA 27/ 12/ 2022 BRASL PLURAL 200‘000'00
30/09/2022 7.518.815,86 7.842.719,67 297.555,53 3,79% b i .
31/08/2022 7.545.973 33 7.540.150,47 272.871,04 3.62%
6000 000
29/07/2022 7.324,092,43 7.324.363.78 273.662.88 3,74%
30/06/2022 7.226.380,72 7.217.764,33 253.117,17 3151% 2 5.000.000 =
31/05/2022 7.704.515,52 7.707.337,41 272.983,04 3,54% 4000000 = '-m Rillieile B o 1 W
#9/04/2022 7.762.516.74 7.768.038.66 277.381,90 3,57% 3.000,000
31/03/2022 7.999.888,08 7.995.659,87 306.020,51 3,83% % iX6B.065
25/02/2022 7.837.280,70 7.833.478.86 276.816,25 3,53%
31/p1/2022 7.919.542 76 7.915.644,73 341 171,57 4.31% Lo

— PL Informads e 1| Cicidngo e AR
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6.2.5 Acompanhamento Or¢camentario

A seguir, destacamos a aderéncia dos resultados alcangados no “Acompanhamento Orgamentario 2022°,
frente as projecoes realizadas pela Diretoria de Finangas, fato que nos leva a transparéncia futura dos Planos
sob a gestdo da Fundacao.

O Fluxo dos “Investimentos Realizados” no Plano de Gestdo Administrativa-PGA no encerramento do

4° Trimestre de 2022 resultou em um valor negativo de RS 295.673,79 - contra o “Valor Orgado” de RS
1.261.440,33 - ou seja, o realizado totalizou no periodo variagdo positiva de 23,44% daquele esperado no
or¢camento projetado para o periodo analisado.

Os valores orcados para o Quarto Trimestre de 2022, foram conduzidos respeitando o principio do
conservadorismo. O Acompanhamento entre o “Orcado e o Realizado”, apesar da eliminagao da volatilidade
dos titulos publicos federais (NTN/B's precificadas a “Mercado”) antes existentes na carteira do Plano, os
demais ativos existentes no portfolio apresentaram distor¢des desfavoraveis aos Ativos de Investimentos
alocados no Segmento de Renda Varidvel, motivada pelo fraco desempenho das bolsas internacionais,
causada, principalmente, pela continuidade da Guerra no Leste Europeu entre Russia e a Ucrania, elevando
sistematicamente a aversao ao risco, remetendo-se a alta da inflagédo com elevagéo dos precos em todas as
economias, com consequente reducao do crescimento mundial, bem como a continuidade das incertezas
macroeconémicas nos mercados internacionais, gerando elevada volatilidade e inseguranca aos potenciais
investidores, impactando diretamente as carteiras do Plano. Seguem os resultados acumulados referentes
ao Quarto Trimestre de 2022.
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TABELA 14.

Receitas dos Investimentos - PGA

www
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ACOMPANHAMENTO ORGAMENTARIO - RECEITAS DOS INVESTIMENTOS

1212022
NO MES ATE O MES NO ANO
SEGMENTOS DOS INVESTIMENTOS
REALIZADO | PROJETADO % REALIZADO | PROJETADO % REALIZADO | PROJETADO %

RENDA FIXA 14.683,60 17.062,73|  86,06% 213.359,20 283.543, 46|  75,25% 213.359,20(  283.543 46|  75,25%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA 14.683,60 17.062,73  86,06% 213359200 28354346 75.25% 213.35920( 28354346  75,25%
RENDA VARIAVEL -116.251,74 69.932 47| VAR NEGATIVA 97.169,90 732.633,67| VAR NEGATIVA 07.169,90  732.633,67| VAR NEGATIVA
FUNDOS DE ACOES -116.251,74 69.932,47] VAR NEGATIVA -47.168,80 732.633,67| VAR NEGATIVA 97.169.90) 73263367 VARNEGATIVA

ESTRUTURADO 4.996,96 873037 17,39% 250.775,20)  313.634,52)  79,96% 250.775,20(  313.634,52)  79,96%

FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 4.996,96 28730371 17.39% 250.775,20] 3363452 79.96% 250.775.200  313.634,52 79,96%
DESPESAS DIRETAS -5.751,69 -5,697,61| VAR NEGATIVA -71.290,71 -68.371,32| VAR NEGATIVA 11.290,71|  -68.371,32| VAR NEGATIVA

FLUXO DOS INVESTIMENTOS -102.322,87 110.027,96]  -93,00% 295.673,79]  1.261.440,33) 23.44% 295.673,79] 1.261.44033| 2344%

(i) NO MES: é a posigo relativa ao dltimo més do trimestre de referéncia.
(ii} ATE O MES: ¢ a posigiic acumulada no ano até o ltimo més do Irimestre de referéncia,

wh
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GRAFICO 41. Acompanhamento Orgamentario Liquido - PGA
ACOMPANHAMENTO OR{;AMENT.E\RICI ACUMULADO 42 TRIM./f2022
VALORES EM MIL
m REALIZADO m PROJETADO
1.261
733
234 296
213

314
251

ESTRUTURADD

RENDA FIXA

97

RENDA VARIAVEL TOTAL ANO

6.2.6 Rentabilidade Bruta x Rentabilidade Liquida do Plano - Instru¢ao
Previc N° 5, de 01.71.2013:

Em atendimento a Instrugao N° 5, de 01.11.2013, que “dispoe sobre os procedimentos a serem adotados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar na divulgacao de informago6es aos participantes
e assistidos e da outras providéncias”, apresentamos a seguir a Rentabilidade Bruta x Rentabilidade Liquida
do Plano de Gestdo Administrativa - PGA administrado pela Sao Francisco, conforme descrito no Inciso lll,
do art. 6° da referida Instrugao:

Art. 6°- As informacdes referentes a politica de investimento e o demonstrativo de investimento
dosrecursos garantidores do plano de beneficios administrado pela EFPC, bem como as informacdes referentes
as revisdes da politica devem conter, no minimo:

Il - tabela contendo a rentabilidade bruta e liquida de cada um dos segmentos de aplicagao
dos planos de beneficios da EFPC e do PGA, comparados a taxa atuarial estipulada, se existir, e indices de
referéncia estabelecidos na politica de investimento.
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TABELA 15. Rentabilidade Bruta X Rentabilidade Liquida Acumulada - PGA

RENTABILIDADE BRUTA x RENTABILIDADE LiQUIDA - PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA PGA - ACUMULADO EM 2022

SEGENTOS DEALOCAGAD | WESTMENTO | RENTPRLIRE | 1y /ReFeRENCIA | DIVERGENGIA- %
RS-

DA- %
RENDA FIXA 2.864.637,16 0,00% 8,43% 10,47% (2,04%)
RENDA VARAVEL 2.720.998,25 0,00% (3,45%) 10,47% (13,92%)
ESTRUTURADO 2.096.894,31  0,00% 11,69% 10,47% 1,22%
IMOBIIARIO 2.283.268,85  0,00% (0,81%) 10,47% (11,28%)
RENTAB. DOPLANO/ ACUMULADA  9.965.798,57 0,00% 3,54% 10,47% (6,93%)

A. Rentabilidade Bruta: trata-se da rentabilidade produzida pelos ativos de investimentos, entretanto a
PREVIC determinou a incorporagao das Despesas registradas na Contabilidade dos Fundos de Investimentos
no periodo considerado.

B. Rentabilidade Liquida: trata-se da rentabilidade dos ativos de investimentos, deduzidos os custos da
gestéao interna.

6.3 CONTABIL

QUADRO 15.  Balango Patrimonial — PGA
Exercicios Exercicios
ATIVOD PASSIVO
2022 2021 2022 2021

DISPONIVEL 39 29 | EXIGIVEL OPERACIONAL 793 716
89 29 | Gestao Adminisirativa 793 716

REALIZAVEL 13.135 12.641
Gestdo Administrativa 5452 4,562 | EXIGIVEL CONTINGENCIAL 5832 5466
Gestao Administrativa 5932 5466

Investimentos 7.G83 8.079

Titulos Piblicos - -

Fundos de Investimento 7RA3 8.079

Fundo de Renda Fixa 2.865 2.915

Fundo de Agoes 2721 2.318

Fundo Multimercado 2087 2346
PERMAMENTE 2.334 2.345 | PATRIMONIO SOCIAL 8.833 8.833
Imobilizado 2334 2.345 | FUNDOS B.833 8.833
Dileride - - Fundos Adminisirativos 8.633 8833
TOTAL DO ATIVO 15.558 15.015 TOTAL DO PASSIVO 15.558 15.015




-
2 RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022

6.3.1 Composicao do Ativo
6.3.1.1 Gestao Administrativa

Contribuigdo p/ Custeio do PGA: RS 84.191,03

oo w >

Na letra “a” os registros correspondem ao repasse da taxa de carregamento incidente sobre as contribuicoes
realizadas no més de dezembro/2022, as quais serdo liquidas no més de janeiro/2023.

A letra “b" refere-se a provisao de adiantamento de férias paga aos empregados da Fundacao. Os valores sdo

Adiantamentos a Empregados/Férias: RS 83.456,94
Cobertura ¢/ Custeio dos Investimentos: RS 870.513,63
Depositos Judiciais e Recursais: RS 4.359.693,28.

ressarcidos em até 10 prestacoes, descontadas mensalmente na folha dos empregados.

A letra “c” refere-se a apropriacdo do repasse oriunda dos Planos de Beneficios a ser realizado no més de
janeiro/2023. Os valores foram provisionados em dezembro/2022 nos Planos de Beneficios como custeio a

pagar e, no PGA, como receita a receber.

Aletra “d” corresponde aos depositos de PIS, COFINS e IR, depositados em juizo. Destaque para o PIS e COFINS
com os valores de RS 1.028.921,11 e RS 3.235.452,06, respectivamente, conforme extrato judicial encaminhado

pelo JCMB Advogados e Consultores.

6.3.1.2 Gestao de Investimentos

Os registros dos Investimentos estdo detalhados nos quadros a seguir:

QUADRO 16.

Posigao da Carteira de Investimentos — PGA

QUADRO 17.

(B
2 RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2022

Constituigao/Reversao do Fundo Administrativo — CONSOLIDADO

- Exercicios |Variagao
DESCRICAO
2022 | 2021 (%)

A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 8.832 | 10.868 | (18,73)
1. Custeio da Gestao Administrativa 7933 | 5.754 37,87
1.1. Receitas 7933 | 5.754 37,87
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 1.308 | 1.211 8,01
Custeio Administrativo dos Investimentos 6.612 | 4.524 46,15
Taxa de Administracdo de Empréstimos e Financiamentos 13 19 (31,58)
2. Despesas Administrativas 8.223 | 7.358 11,76
2.1. Administracao dos Planos Previdenciais 8.223 | 7.358 11,76
Pessoal e encargos 5809 | 5.222 11,24

Treinamentos/congressos e seminarios 85 27 | 214,81

Viagens e estadias 62 7| 78571
Servigos de terceiros 1.297 | 1.224 5,96
Despesas gerais 415 459 (9,59)
Depreciagbes e amortizagbes 34 32 6,25
Tributos 520 387 34,37

QOutras Despesas 1 - -

3. Constituicao/Reversao de Contigéncias Administrativas - - -
4. Resultado Liguido dos Investimentos (291) 432 | (167,36)
5. Sobral/lnsuficiéncia da Gestdo Administrativa (1-2-3-4) 1| (2.036)| (100,05)
6. Constituicao/Reversao do Fundo Adminstrativo (5) 1| (2.036)| (100,05)
8. Operacdes Transitérias - - -
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+6) 8.833 | 8.832 0,01

Plano de Gestdo Administrativa dez/22 | dez/21 AVALIACAO

Horizontal
Vertical em relacao

Investimentos 7.683 8.079 -

a 2021
2022 2021 -5%
Fundos de Investimento 7.683 8.079| 100,0%| 100,0% -5%
Fundo Renda Fixa 2.865 2.915] 37.3% 36,1% -1, 7%
Fundo de Acoes 2.721 2.818| 35,4% 34,9% -3,4%
Multimercado 2.097 2.346| 27,3% 29,0% -10,6%
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QUADRO 18.  Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo — BD QUADRO 19.  Constitui¢cao/Reversao do Fundo Administrativo - CODEPREV

DESCRICAO Exercicios Variagao Exercicios Variacao
2022 2021 (%) DESCRIGAO
A) Fundo Administrative do Exercicio Anterior 5.105 4.681 9,05 2022 2021 (%)
1. Custeio da Gestio Administrativa 2 630 1.619 62,45 A} Fundo Administrative do Exercicio Anterior 412 265 5547
1.1. Receitas 2.630 1.619 62,45 1. Custeio da Gestio Administrativa 3.142 2.764 13,68
Custeio Administrative da Gestéo Previdencial 266 247 7.69
Custeio Administrativo dos Investimentos 2.186 1.358 60,97 1.1. Receitas 3.142 2.764 13,68
Taxa de Administragio de Empréstimos e Financiamentos 12 14 {14.29) Custeio Administralivo da Gestao Previdencial 1.042 964 8.09
Resultado Liquido dos Investimentos 166 - 100,00 Custeio Administrativo dos Investimentos 2100 1.800 16,67
2. Despesas Administrativas 2.796 2. 386 17,18 2. Despesas Administrativas 2.837 2.617 8,41
2.1. Administra¢cdo dos Planos Previdenciais 2.837 2617
2.1. Administragao dos Planos Previdenciais 2796 | 2.386 17,18 isnssbe ool il R
Pessoal e encargos 1.741 1.723 1.04 €U 8 Shicaldos _ : : :
; SR ’ : ! Treinamentos/congressos e seminarios 35 10 250,00
Treinamentos/congressos e seminarios 24 8 200,00 : :
: i Viagens & estadias 25 3 733,33
Viagens e estadias 18 2 800,00 X :

\ : Senvigos de terceiros 463 436 6,19
Servigos de terceiros 403 303 2,54 D : 174 187 (6.95
Despesas gerais 110 127 (13.39) espes_as SIS ; 35)
Depreciagoes e amortizagtes a8 7 14,29 De_.lpreclaqﬁes e amonizagdes 15 15 P
Tributos 181 125 44,80 Tributos 169 150 12,67
Qutras Despesas - 1 {10000} Despesas Especificas (237} 100,00
Despesas Especificas 311 - 100,00 Qutras Despesas - - -

3. Constituigao/Reversao de Contigéncias Administrativas (132) - . 3. Constituigdo/Reversio de Contigéncias Administrativas 220 - 100,00
4. Resultado Ligquido dos Investimentos (166) 251 (166,14) 4. Resultado Liquido dos Investimentos 14 - 100,00
i -2- 1.018 ”

5. Sobral/lnsuficiéncia da Gestaoc Administrativa (1-2-3-4) 132 (1.018) (112,97) 5. Sobrafinsuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4) - 147 (51.70)
6. Constituicdo/Reversido do Funde Adminstrativo (5) 132 (1.018) {(112,97) coz o i ; .

6. Constituicdo/Reversio do Fundo Adminstrativo (5) A 147 (51,70)
8. Operagoes Transitorias - - - B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+6) 483 412 17,23

B) Fundo Administrative do Exercicio Atual (A+6) 5.237 3.663 42,95
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QUADRO 20. Constituigao/Reversao do Fundo Administrativo — BS

Exercicios Variacao
DESCRICAO
2022 2021 (%)

A) Fundo Administrative do Exercicio Anterior 3315 4.480 (26,01)
1. Custeio da Gestao Administrativa 2.436 1371 77,68
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial - - -

Custeio Administrative dos Investimentos 2.325 1.366 70,20
Taxa de Administragao de Empréstimos e Financiamentos 1 5 (80,00)
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 110 = =
2. Despesas Administrativas 2.371 2.355 0,68
2.1. Administragao dos Plancs Previdenciais 2.371 2.355 0,68
Pessoal e encargos 1.875 1.683 11,41
Treinamentos/congressos e seminarios 26 8 225,00
Viagens e estadias 20 2 900,00
Servigos de terceiros 403 396 1,77
Despesas gerais 131 146 (10,27)
Depreciagbes e amortizagdes 9 9 -
Tributos 162 111 45,95
Despesas Especificas {255) - 100,00
Qutras Despesas - - -
3. Constituicao/Reversao de Contigéncias Administrativas 157 - -
4, Resultado Liquido dos Investimentos 110 181 (39,23)
5. Sobraflnsuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4) (202) {1.165) (82,66)
6. Constituicdo/Reversdo do Fundo Adminstrativo (5) (202) (1.165) (82,66)
8. Operacgodes Transitérias - - -
B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+6) 3113
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